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OATi 3,4 % 07-2029 OAT 7,5 % 04-2005 OATi 3 % 07-2009 OAT 5,25 % 04-2008 OAT TEC 10 01-2009  OAT 4 % 10-2009 OAT 5 % 10-2016 OAT 8,5 % 04-2023

01/02 7/02 4/03 2/04 10/04 1/06 10/06 4/08 7/09 10/164/11 10/25

0AT 10/10

0AT 10/11

0AT€i 7/12

0AT 10/16

0AT 10/32

30

25

20

15

10

5

0

BTAN 1/04
BTAN 1/06

BTAN 7/06

0ATi 7/29

0ATi 7/09

648 milliards d’euros
18 lignes de plus de 15 milliards d’euros
31 lignes de plus de 10 milliards d’euros

BTAN 1/03

Dette négociable de l’État au 31 octobre 2001
en milliards d’euros

Source : Agence France Trésor

12/97 2/98

15,4

22,9

34

32

30

28

26

24

22

20

18

16

14

12

10

32,0

218 milliards d’euros détenus par 
les non-résidents fin août 2001 
dont 121 milliards d’euros d'OAT
           74 milliards d’euros de BTAN
           23 milliards d’euros de BTF

5/98 8/98 11/98 2/99 5/99 8/99 11/99 2/00 5/00 2/01 5/01 8/018/00 11/00

Détention par les non-résidents
des titres de la dette négociable de l’État
en % de la dette négociable

Source : balance des paiements

Laurent Fabius, ministre de l’Économie, des Finances et de l’Industrie, annonce que la
France a émis la nouvelle OAT à intérêt indexé sur l’indice IPCH (hors tabac) de la
zone euro pour un montant de 6,5 milliards d’euros. Ce montant, qui permet à l’évidence
de garantir la liquidité du marché secondaire, se répartit entre 4 milliards d’euros de
souscriptions directes et 2,5 milliards d’euros payés par l’apport d’OATi juillet 2009. Le
taux de rendement réel pour cette émission est de 2,98 %. 

L’origine des souscriptions directes est : France : 1,1 milliard d’euros (26 %) ; zone
euro hors France : 1,2 milliard (31 %) et monde hors zone euro : 1,7 milliard (43 %). 

Dans un premier temps, et selon les informations disponibles, ces 6,5 milliards seront
détenus par des catégories variées de porteurs : notamment fonds long terme
européens, fonds monétaires, structures financières et bancaires, gestions d’actif/passif
bancaires et quelques banques centrales.

Le montant de la demande, la diversité de ses origines géographiques et celle de la
nature des souscripteurs démontrent le succès d’une initiative prise pour le
développement du marché de l’euro et confirment l’attrait qu’exerce sur ce marché, très
au-delà de nos frontières, la signature française.

Actualité 

de la dette 

française
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marché primaire

Calendrier d’adjudication

(1) L’Agence France Trésor pourra procéder le premier ou le troisième jeudi du mois à une adjudication d'OATi
Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : dernières adjudications 
en millions d’euros

Source : Agence France Trésor

BTF : dernières adjudications
en millions d’euros

Source : Agence France Trésor

OAT

42

BTAN

37

Réalisation : 96,7 %

41,1 35,3

Montants prévus
en 2001

Émissions nettes
en trésorerie

Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 octobre 2001
en milliards d’euros

13,6
7,8 5,8

24,1
21,3 2,8

(1)

(2)

6,4
6,4

13,8
7,4 6,4

14,6
14,6

9,9
8,8 1,0

8,5
6,5 2,1

17,2

20,0

12,3 4,8

7,7

6,5

10,2

11,4 8,6

7,7

16,2

6,5

10,2
0,615,6

3,9
3,6 0,3

6,5
6,5

BTAN 5 % 1/2003
BTAN 4,5 % 7/2003

BTAN 4 % 1/2004
BTAN 5 % 1/2006

BTAN 4,5 % 7/2006
OAT TEC 10 1/2009

OATi  3 % 7/2009
OAT 5,5 % 10/2010
OAT 6,5 % 4/2011
OAT 5 % 10/2011

OAT€i 3 % 7/2012
OAT 5 % 10/2016
OAT 5,5 % 4/2029

OATi  3,4 % 7/2029
OAT 5,75 % 10/2032

BTAN et OAT : émissions de l’année et cumul
au 31 octobre 2001
en milliards d’euros

(1) non compris les 2,5 MdEUR de titres échangés contre l’OAT€i 3 % juillet 2012 (imputation sur 
l’encours fin 2000)
(2) y compris les 2,5 MdEUR  de titres remis en échange de l'OATi 3 % juillet 2009
Source : Agence France Trésor
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OAT et BTAN : échéancier prévisionnel 
au 31 octobre 2001
en milliards d’euros

12/11/2001 règlement 19/11/2001 règlement 22/11/2001 règlement 26/11/2001 règlement 3/12/2001 règlement 6/12/01 (1) règlement

BTF BTF BTF BTF

13 semaines 15/11/2001 13 semaines 22/11/2001 BTAN 13 semaines 29/11/2001 13 semaines 6/12/2001 OAT 11/12/2001

BTF BTF 5 ans 27/11/2001 BTF BTF

29 semaines 15/11/2001 49 semaines 22/11/2001 27 semaines 29/11/2001 47 semaines 6/12/2001

Date de l’adjudication

Date de règlement

Volume annoncé

Volume demandé

Volume adjugé

dont ONC

Taux de couverture

Prix limite

Taux moyen pondéré

Précédentes adjudications

Taux moyen pondéré

OAT BTAN 2 ans BTAN 5 ans

octobre 2011 janvier 2004 juillet 2006

5,00 % 4,00 % 4,50 %

8/11/01 18/10/01 18/10/01

13/11/01 23/10/01 23/10/01

de 1600 à 2000 de 3000 à 3500

8 843 11 832 8 430

1 675 2 427 1 435

7 149 318

5,28 5,19 7,55

104,86 % 101,09 % 101,95 %

4,38 % 3,47 % 4,03 %

4/10/01 20/9/01 16/8/01

4,80 % 3,60 % 4,38 % 

B BTFTF BTF BTF BTF

6 13 24 à 29 40 à 52

semaines semaines semaines semaines

8/10/2001
Volume adjugé 1 004 503
Taux moyen pondéré 3,36 % 3,31 %

15/10/2001
Volume adjugé 1 002 503
Taux moyen pondéré 3,42 % 3,30 %

22/10/2001
Volume adjugé 1 503 806
Taux moyen pondéré 3,38 % 3,33 %

29/10/2001
Volume adjugé 736 1 803 1 473
Taux moyen pondéré 3,53 % 3,43 % 3,16 %

5/11/2001
Volume adjugé 2 243 1 712
Taux moyen pondéré 3,34 % 3,03 %

Montant émis avant 2001 Montant émis en 2001 BTAN 
intérêts 

BTAN 
amortissement

OAT 
amortissement           

OAT 
intérêts           

Source : Agence France Trésor

Source : Agence France Trésor
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16,5
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11,5

30,5

1,0

Détention des OAT par groupe de porteurs
structure en %
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30.13

Transactions sur les 5 OAT
et les 4 BTAN les plus traités
moyenne quotidienne en milliards d’euros

10 ans5 ans 30 ans
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2
3 mois 2 ans

Courbe des taux sur titres d’État
moyenne mensuelle en %

Source : Bloomberg
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Transactions mensuelles
sur pensions à taux fixe des SVT
en milliards d’euros

Source : déclarations des SVT  

8/12/98 24/3/99 21/6/99 16/9/99 21/12/99 16/3/00 21/12/0029/6/00 26/9/00 14/6/01 6/9/0120/3/01émission

4,00
3,90
3,80
3,70
3,60
3,50
3,40
3,30
3,20
 3,10
 3,00
 2,90
 2,80
 2,70

(1) (2)
2,1

1,9

1,7

1,5

1,3

1,1

0,9

0,7

0,5

Référence de base 
(IPC 25 juillet 1998) : 100,17406
Total encours au 
31 octobre 2001 :
8,87 Md EUR

Évolution du rendement réel de l’OATi 3 % 07-2009
en % valeurs quotidiennes indicatives sur le marché secondaire

Source : Agence France Trésor
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98.28

72.64

178.14
7.22

Encours des pensions des SVT en fin de mois
en milliards d’euros

Source : déclarations des SVT  

OAT : adjudications à l’envers des 18 octobre
et 8 novembre 2001

Source : Agence France Trésor

marché secondaire

focus

1e trimestre 2001

■ ménages
■ sociétés
■ établissements de crédit
■ assurances et caisses de

retraite
■ OPCVM
■ administrations publiques

et associations
■ non-résidents

31 octobre 2000 31 octobre 200130 septembre 2001

1996 1997 1998 1999 2000 2001
octobre

Dette négociable 474 515 560 583 616 648

Dette à long terme 308 331 363 395 419 445
dont OAT  293 329 363 395 419 445

Bons du Trésor à court 
et moyen terme 166 184 197 188 197 203
dont BTF 41 41 47 34 43 50
dont BTAN 125 143 150 154 154 153

Dette non négociable 66 63 53 71 67 nc

Dette totale de l’État 540 577 613 654 683 nc

En % du PIB 44,5 % 46,1 % 47,0 % 48,4 % 48,6 % nc

Durée de vie moyenne 6 ans 6 ans 6 ans 6 ans 6 ans 6 ans
de la dette négociable 47 jours 57 jours 93 jours 99 jours 64 jours 116 jours

volume racheté prix taux moyen
(millions d’euros) limite pondéré

Adjudication à l’envers du 18 octobre
(règlement le 23 octobre)
OAT 4 % octobre 2009 880 96,07 % 4,60 %
OAT 5,5 % avril 2010 652 105,93 % 4,64 %
OAT 8,5 % octobre 2019 380 138,25 % 5,18 %
OAT 8,5 % avril 2023 623 140,42 % 5,30 %
Adjudication à l’envers du 8 novembre
(règlement le 13 novembre)
OAT 4 % avril 2009 695 99,09 % 4,14 %
OAT 4 % octobre 2009 775 98,56 % 4,22 %
OAT 8,5 % avril 2023 490 148,10 % 4,85 %
OAT 6 % octobre 2025 315 115,50 % 4,89 %

Inflation point mort (écart entre les 
rendements de l'OAT 10 ans et de l’OATi) (2)

Rendement de l’OATi (1)

OAT (Euroclear Bank)OAT (Euroclear France) BTAN (Euroclear France)

1-3 jours 4-11 jours 12-35 jours sup. à 35 jours

Pensions à taux fixe Pensions à taux 
variable

Autres régimes 
juridiques

Dette de l’État
en milliards d’euros

SROT au 31/12/96, 97, 98, 99 et 00

Source : ces chiffres sont tirés d’une enquête de la Banque de France ; le pourcentage de détention des non-
résidents est compatible avec les chiffres plus exhaustifs tirés de la balance des paiements (voir page 1).



Tribune libre aux SVT

Lancement réussi de la nouvelle
référence obligataire indexée sur
l’inflation européenne
L’Agence France Trésor obtient
6,5 milliards d’euros

L ’Agence France Trésor a lancé, le 25 octobre 2001, la
première obligation indexée sur l’indice IPCH hors tabac de la
zone euro, qui en reflète le taux d’inflation. Cette émission,
sans précédent dans sa catégorie, a reçu un accueil
exceptionnel. Elle marque une évolution dans le développement
du marché de la nouvelle classe internationale d’actifs que
sont les obligations indexées sur l’inflation.

En lançant cet instrument innovant, l’Agence France Trésor
visait à élargir sa clientèle internationale et conquérir de
nouvelles catégories d’investisseurs. On peut affirmer sans
risque que l’objectif est atteint : 26 % ont été souscrits en
France, 31 % dans la zone euro et 43 % dans le reste du
monde (dont 12,5 % par des investisseurs des États-Unis).
Dans un contexte de baisse de l’inflation, la demande a été
extrêmement forte, reflétant l’intérêt pour ce nouveau produit.

Les investisseurs de la zone euro voient en effet dans cette
obligation, qui inaugure les valeurs indexées sur l’indice
d’inflation de la zone euro, un instrument plus susceptible de les
protéger contre leur inflation nationale que ne l’étaient les
produits liés à l’inflation française. Les investisseurs hors zone
euro, spécialement ceux déjà investis en TIPS, disposent
désormais de la capacité d'exprimer leurs anticipations sur
l'économie des deux grands zones économiques que sont la
zone euro et les États-Unis.

Le succès n’est toutefois pas cantonné à une vaste répartition
géographique, il s’est aussi manifesté par la variété des
catégories d’investisseurs : on dénombre des gestionnaires
d’actifs, des fonds monétaires, des banques, des compagnies
d’assurance, des fonds de retraite et des entreprises parmi
les 288 donneurs d’ordres que compte le livre.

L’enthousiasme des investisseurs a aussi été remarqué dans
la manière dont s’est constitué le livre d’ordres. La demande a
atteint 9,5 milliards d’euros, de nombreux ordres étant passés
au cours des deux dernières heures. Cette demande vigoureuse
a permis de porter la valeur totale de l’émission à 6,5 milliards
d’euros, bien au-dessus de ce qu’escomptait l’Agence France
Trésor, entre 3 et 5 milliards d’euros. L’articulation du nouveau
produit avec les obligations indexées sur l’inflation française
constituait également l’un des éléments importants de
l’émission. Sur l’ensemble des fonds collectés, 4 milliards
d’euros proviennent de souscriptions directes et le solde de
2,5 milliards a été payé par apport d’OATi 3% 2009. Le
rendement final établi à 2,98 % est apparu rationnel. Dans leur
majorité, les ordres ont été passés à prix re-offer, témoignant
clairement de la confiance des souscripteurs.

La très grande variété des investisseurs, tant dans leur catégorie
que dans leur origine géographique, démontre une fois encore
que l’AFT occupe une position de leader parmi les émetteurs
d’emprunts de référence en Europe. Cette opération sans
précédent jouera un rôle de déclencheur en incitant bien
d’autres émetteurs à envisager d’émettre des instruments
indexés sur l’indice d’inflation de la zone euro.

Barclays Capital
Deutsche Bank

Société Générale

7 novembre 2001

3

Autres
2 %

Allemagne 3 %

Suisse 7 %

Royaume-Uni 20 %

Espagne 4 %
Benelux 5 %

Italie 15 %

France 26 %

Zone euro
57 %

État-Unis
13 %

Europe
hors zone euro

28 %

Total servi : 4 milliards d'euros

Primo-émission d'OAT€i 3 % 25 juillet 2012
répartition géographique des souscriptions directes

Source : Agence France Trésor
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122,9 %

110,2 %
104,9 %

Dette des administrations publiques en 2000
en % du PIB

Calendrier des indicateurs économiques français et des adjudications

comparaisons internationales

Zone euro France USA Japon R.U.*
*  Hors incidence des prêts hypothécaires

5 Adjudication de BTF
6 Situation mensuelle budgétaire à la fin septembre
6 Conjoncture auprès des ménages : enquête d'octobre
6 Conjoncture dans l'industrie : enquête trimestrielle d'octobre
8 Adjudication d'OAT
8 Réserves brutes de change en octobre
12 Adjudication de BTF
13 Prix à la consommation : indice provisoire d'octobre
15 Commerce extérieur en septembre
15 Production industrielle en septembre
16 Emploi salarié : résultats provisoires 2001 T3
16 Salaires : statistiques provisoires 2001 T3
16 Investissements dans l'industrie : enquête d'octobre
19 Adjudication de BTF
20 Balance des paiements en août
21 Consommation des ménages en produits manufacturés en octobre
22 Adjudication de BTAN
22 Prix à la consommation : indice définitif d'octobre
23 Comptes nationaux trimestriels : premiers résultats 2001 T3
26 Adjudication de BTF
27 Construction neuve en octobre
27 Commercialisation de logements neufs : 2001 T3
29 Conjoncture dans l'industrie : enquête mensuelle de novembre
30 Demandeurs d'emploi en octobre
30 Prix de vente industriels : indice d'octobre
30 Réserves nettes de change en octobre

novembre 2001

3 Adjudication de BTF
4 Conjoncture auprès des ménages : enquête de novembre
6 Adjudication d'OAT
6 Situation mensuelle budgétaire à la fin octobre
7 Réserves brutes de change en novembre
10 Adjudication de BTF
11 Prix à la consommation : indice provisoire de novembre
13 Emploi salarié : résultats définitifs 2001 T3
14 Commerce extérieur en octobre
14 Production industrielle en octobre
17 Adjudication de BTF
18 Balance des paiements en septembre
20 Adjudication de BTAN
20 Consommation des ménages en produits manufacturés en novembre
20 Prix à la consommation : indice définitif de novembre
21 Salaires : statistiques définitives 2001 T3
24 Adjudication de BTF
26 Prix de vente industriels : indice de novembre
27 Construction neuve en novembre
27 Conjoncture dans l'industrie : enquête mensuelle de décembre
28 Demandeurs d'emploi en novembre
31 Adjudication de BTF
31 Réserves nettes de change en novembre

décembre 2001

Source : estimations de l'OCDE juin 2001, définition Maastricht pour les pays européens
(nouvelle base SEC 95) 
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Prévisions macroéconomiques
taux de croissance en volume, prix n -1

Derniers indicateurs conjoncturels

Source : INSEE, ministère de l’Économie, des Finances et de l’Industrie,
Banque de France
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Source : INSEE, comptes nationaux trimestriels (base 95)
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Le marché boursier français :
l’évolution de l’indice CAC 40

Source : Bloomberg

Situation mensuelle du budget de l'État 
en milliards de francs

Source : ministère de l’Économie, des Finances et de l’Industrie, direction du Budget
Pour plus de détails : http://www.minefi.gouv.fr/minefi/chiffres/budget_etat/

1997 1998 1999 2000 2001 2002

-3.6
-3.5

-2.7

-3.0

-2.5

-1.6

-1.4 -1.4 -1.4

-2.4 -2.4 -2.4

40

45

50

55

60
57,6 57,1

56,3

58,5
59,3 59,5-6

-5

-4

-3

-2

-1

Finances publiques
en % du PIB

l’économie française

Indice de la production industrielle**, en GA*
Consommation des ménages**, en GA*
Taux de chômage (BIT), en %
Inflation, en GA*
Inflation hors tabac, en GA*

en milliards d'euros, CVS, FAB/FAB
Solde commercial en 2000
Solde commercial, cumul 2001
Solde des transactions courantes en 2000
Solde des transactions courantes, cumul 2001

Taux d'intérêt à 10 ans (TEC10)
Taux d'intérêt à 3 mois (Euribor)
Euro/$
Euro/yen

* GA : glissement annuel
** en produits manufacturés

Source : Rapport économique, social et financier associé au PLF 2002
* hors recettes UMTS 

Croissance du PIB français
Croissance du PIB zone euro

Consommation des ménages
Investissement
dont investissement des entreprises
dont investissement-logement des ménages
Exportations
Importations

Prix à la consommation

Déficit public (en % du PIB)*
Dette publique (en % du PIB)*

2000 2001 2002

3,1 2,3 2,5

3,4 1,9 2,3

2,5 2,6 2,7
6,1 3,3 2,3
7,2 4,9 3,8
4,5 0,5 0,1
12,6 3,5 4,1
14,2 2,7 4,1
1,7 1,7 1,6

-1,4 -1,4 -1,4
57,6 57,1 56,3

Glissement annuel
(échelle de gauche)

Taux de croissance trimestriel
(échelle de droite)

Indice (valeur de l'indice)
(échelle de droite)

Volume échangé (en millions de titres 
échangés par jour) (échelle de gauche)

niveau à la fin septembre

Solde du budget général

- dépenses

- recettes

Solde des comptes 
spéciaux du Trésor

Solde général 
d'exécution

1999 2000 1999 2000 2001

-215,3 -192,5 -74,5 -39,4 -74,8

1 709,8 1 700,9 1 211,7 1 214,2 1 256,2

1 494,5 1 508,4 1 137,2 1 174,8 1 181,4

9,3 1,3 -100,4 -107,7 -108,4

-206,0 -191,2 -174,9 -147,1 -183,2

Déficit de l'État (1) 
(échelle de gauche)

Déficit des adminis- 
trations publiques (1)
(échelle de gauche)

Dette des adminis- 
trations publiques
(échelle de droite)

Source : Rapport économique, social et financier associé au PLF 2002
1997 : hors soulte France Télécom ; 2001-2002 : hors recettes UMTS
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d e t t e  n é g o c i a b l e  d e  l ’ É t a t
F r e n c h  g o v e r n m e n t  n e g o t i a b l e  d e b t  o u t s t a n d i n g

Échéance / Maturity 2002 14 709 861 326 EUR
FR000057019  4 OAT 8,50% 15 mars 2002 742 606 500
FR000057022  8 OAT 6,75% 25 avril 2002 875 928 000

(encours démembrés/stripped bonds) (47 910 000)
FR000057024  4 OAT 8,50% 25 novembre 2002 13 091 326 826

Échéance / Maturity 2003 30 300 797 652 EUR
FR000057027  7 OAT 8,50% 25 avril 2003 14 814 026 287

(encours démembrés/stripped bonds) (2 241 760 000)
FR000057028  5 OAT 8% 25 avril 2003 498 616 500

(encours démembrés/stripped bonds) (204 630 000)
FR000057030  1 OAT 6,75% 25 octobre 2003 14 988 154 865

(encours démembrés/stripped bonds) (954 500 000)

Échéance / Maturity 2004 36 528 606 841 EUR
FR000057032  7 OAT 8,25% 27 février 2004 8 380 671 358
FR000057036  8 OAT 5,50% 25 avril 2004 15 005 796 930

(encours démembrés/stripped bonds) (470 060 000)
FR000057034  3 OAT 6% 25 avril 2004 1 953 143 000

(encours démembrés/stripped bonds) (532 300 000)
FR000057040  0 OAT 6,75% 25 octobre 2004 11 188 995 553

(encours démembrés/stripped bonds) (1 216 290 000)

Échéance / Maturity 2005 33 774 246 330 EUR
FR000057043  4 OAT 7,50% 25 avril 2005 18 072 406 569

(encours démembrés/stripped bonds) (1 763 500 000)
FR000057046  7 OAT 7,75% 25 octobre 2005 15 701 839 761

(encours démembrés/stripped bonds) (2 335 490 000)

Échéance / Maturity 2006 46 753 093 816 EUR
FR000057049  1 OAT 7,25% 25 avril 2006 18 672 039 415

(encours démembrés/stripped bonds) (699 910 000)
FR000057050  9 OAT  7% 25 avril 2006 1 091 244 000

(encours démembrés/stripped bonds) (415 650 000)
FR000057053  3 OAT 6,50% 25 octobre 2006 15 102 140 991

(encours démembrés/stripped bonds) (474 510 000)
FR000057054  1 V OAT TEC 10 25 octobre 2006 11 887 669 410

Échéance / Maturity 2007 36 408 826 908 EUR
FR000057057  4 OAT 5,50% 25 avril  2007 21 771 775 424

(encours démembrés/stripped bonds) (232 850 000)
FR000057059  0 OAT 5,50% 25 octobre 2007 14 637 051 484

(encours démembrés/stripped bonds) (406 350 000)

Échéance / Maturity 2008 42 367 093 494 EUR
FR000057063  2 OAT 5,25% 25 avril 2008 24 582 932 367

(encours démembrés/stripped bonds) (128 230 000)
FR000057066  5 OAT 8,50% 25 octobre 2008 17 784 161 127

(encours démembrés/stripped bonds) (3 167 580 000)

Échéance / Maturity 2009 62 172 420 714 EUR
FR000057067  3 V OAT TEC 10 25 janvier 2009 9 853 044 498
FR000057143  2 OAT 4% 25 avril 2009 20 200 258 390

(encours démembrés/stripped bonds) (66 380 000) 
FR000057142  4 I OATi 3% 25 juillet 2009 8 867 515 191 (1)
FR000018781  7 I OATi 3% 25 juillet 2009 août 2001 586 577 (1)
FR000018790  8 I OATi 3% 25 juillet 2009 sept. 2001 1 502 409 (1)
FR000018753  6 I OATi 3% 25 juillet 2009 oct. 2001 1 376 611 (1)
FR000018619  9 OAT 4% 25 octobre 2009 23 248 137 038

(encours démembrés/stripped bonds) (176 000 000)

Échéance / Maturity 2010 34 471 742 970 EUR
FR000018660  3 OAT 5,50% 25 avril 2010 17 291 719 352

(encours démembrés/stripped bonds) (81 000 000)
FR000018702  3 OAT 5,50% 25 octobre 2010  17 180 023 618

(encours démembrés/stripped bonds) (163 230 000)

Échéance / Maturity 2011 27 622 774 905 EUR
FR000057073  1 OAT 6,50% 25 avril 2011 19 694 829 917

(encours démembrés/stripped bonds) (219 470 000)
FR000018755  1 OAT 6,50% 25 avril 2011 mai 2001 82 998 997
FR000018765  0 OAT 6,50% 25 avril 2011 juin 2001 90 800 298
FR000018777 5 OAT 6,50% 25 avril 2011 juillet 2001 57 322 911
FR000018780 9 OAT 6,50% 25 avril 2011 août 2001 46 493 587
FR000018787 4 OAT 5% 25 octobre 2011 7 650 329 195

(encours démembrés/stripped bonds) (5 000 000)

Échéance / Maturity 2012 11 992 457 339 EUR
FR000018801  3 I OAT€i 3% 25 juillet 2012 6 506 760 000 (2)

FR000057078  0 OAT 8,50% 26 décembre 2012 5 485 697 339

Échéance / Maturity 2016 10 211 000 000 EUR
FR000018736  1 OAT 5% 25 octobre 2016 10 211 000 000

(encours démembrés/stripped bonds) (256 000 000)

Échéance / Maturity 2019 8 923 707 019 EUR
FR000057092  1 OAT 8,50% 25 octobre 2019  8 844 392 893

(encours démembrés/stripped bonds) (4 407 810 000)
FR000057095  4 ÉTAT 9,82% 31 décembre 2019 79 314 126 (3)

Échéance / Maturity 2022 1 408 940 490 EUR
FR000057104  4 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 408 940 490

(encours démembrés/stripped bonds) (1 037 300 000)

Échéance / Maturity 2023 11 921 195 903 EUR
FR000057108  5 OAT 8,50% 25 avril 2023  11 921 195 903

(encours démembrés/stripped bonds) (8 915 110 000)

Échéance / Maturity 2025 8 826 928 118 EUR
FR000057115  0 OAT 6% 25 octobre 2025 8 826 928 118

(encours démembrés/stripped bonds) (2 906 610 000)

Échéance / Maturity 2028 46 232 603 EUR
FR000057122  6 OAT zéro coupon 28 mars 2028 46 232 603 (4)

Échéance / Maturity 2029 20 235 720 562 EUR
FR000057121  8 OAT 5,50% 25 avril 2029 16 233 880 762

(encours démembrés/stripped bonds) (1 838 390 000)
FR000018641  3 I OATi 3,40% 25 juillet 2029 4 001 839 800 (5)

Échéance / Maturity 2032 6 518 000 000 EUR
FR000018763  5 OAT 5,75% 25 octobre 2032 6 518 000 000

(encours démembrés/stripped bonds) (55 800 000)

(1) valeur nominale x coefficient d’indexation au 31/10/2001 (1,03819) / face value x indexation coefficient at
31/10/2001 (1.03819)
(2) valeur nominale x coefficient d’indexation au 31/10/2001 (1,00104) / face value x indexation coefficient at
31/10/2001 (1.00104)
(3) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2000 / including coupons capitalized at 12/31/2000 ;  non offerte 
à la souscription / not open to the subscription
(4) valeur de remboursement / repayment value ; non offerte à la souscription / not open to the subscription
(5) valeur nominale x coefficient d’indexation au 31/10/2001 (1,03380) / face value x indexation coefficient at
31/10/2001 (1.03380)

OATi : OAT indexée sur l’indice français des prix à la consommation (hors tabac) / OAT indexed on the French
consumer prices index (excluding tobacco)
OAT€i : OAT indexée sur l’indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac) / OAT indexed
on the eurozone harmonized index of consumer prices (excluding tobacco)
TEC10 : taux de l’échéance constante à 10 ans / yield of 10-year constant maturity Treasury

1 euro = 6,55957 FRF 

CODE ISIN 
Euroclear France Libellé de l’emprunt/Bond Encours

CODE ISIN 
Euroclear France Libellé de l’emprunt/Bond Encours

CODE ISIN 
Euroclear France Libellé de l’emprunt/Bond Encours

OAT au 31 octobre 2001 / OAT at October 31, 2001

Durée de vie moyenne des obligations : 
8 ans et 153 jours

Average maturity of OATs: 8 years and 153 days

Total général 445 193 646 990 EUROS

encours démembrés / stripped bonds       35 419 620 000 EUROS
en % des lignes démembrables              9,42 %
as a % of strippable bonds
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BTAN au 31 octobre 2001 / Treasury notes at October 31, 2001

Durée de vie moyenne des BTAN : 2 ans et 62 jours
Average maturity of BTANs: 2 years and 62 days

Durée de vie moyenne des BTF : 114 jours
Average maturity of BTFs: 114 days

CODE ISIN Libellé de l’emprunt / Bond Encours

Échéance / Maturity 2002 45 048 815 874 EUR
FR0101465831          BTAN 4% 12 janvier 2002 12 890 000 000
FR0100059585 BTAN 4,75% 12 mars 2002 11 380 471 532
FR0100059593 BTAN 4,50% 12 juillet 2002 20 778 344 342

Échéance / Maturity 2003 37 644 156 556 EUR
FR0102325695 BTAN 5% 12 janvier 2003 13 552 000 000
FR0100059601 BTAN 4,50% 12 juillet 2003 24 092 156 556

Échéance / Maturity 2004 24 378 000 000 EUR
FR0103536092 BTAN 4% 12 janvier 2004 6 403 000 000
FR0100802273 BTAN 3,50% 12 juillet 2004 17 975 000 000

Échéance / Maturity 2005 17 225 000 000 EUR
FR0101659813 BTAN 5% 12 juillet 2005 17 225 000 000

Échéance / Maturity 2006 28 409 000 000 EUR
FR0102626779 BTAN 5% 12 janvier 2006 13 791 000 000
FR0103230423 BTAN 4,50% 12 juillet 2006 14 618 000 000

BTF au 31 octobre 2001 / Treasury bills at October 31, 2001

Échéance / Maturity Euros

BTF 8/11/2001 2 002 000 000
BTF 15/11/2001 1 571 000 000
BTF 22/11/2001 2 165 000 000
BTF 29/11/2001 2 780 000 000

BTF 6/12/2001 6 891 000 000
BTF 13/12/2001 1 216 000 000
BTF 20/12/2001 1 148 000 000
BTF 27/12/2001 1 061 000 000

BTF 3/1/2002 1 117 000 000
BTF 10/1/2002 1 004 000 000
BTF 17/1/2002 1 002 000 000
BTF 24/1/2002 1 503 000 000
BTF 31/1/2002 6 150 000 000

BTF 14/2/2002 4 316 000 000

BTF 11/4/2002 5 881 000 000

BTF 6/6/2002 1 927 000 000

BTF 18/7/2002 5 170 000 000

BTF 5/9/2002 3 351 000 000

Total général 152 704 972 430 EUR Total général 50 255 000 000 EUR

Source :  Agence France Trésor1 euro = 6,55957 FRF
* La réserve de titres du FSR a été mise à zéro. Elle peut être reconstituée à tout moment en cas de besoin.

The FSR Securities reserve has been set to zero. Bonds can be created into the reserve at any moment

Durée de vie moyenne totale de la dette 
au 31/10/2001 : 6 ans et 116 jours
Average maturity of debt at 31/10/2001: 
6 years and 116 days

Total général* 648 153 619 420 EUROS
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13 semaines chaque lundi *

semestriel généralement
1 ou 2 lundis par mois *

annuel généralement
1 ou 2 lundis par mois *

le jeudi suivant *
l'adjudication

le jeudi suivant *
l'adjudication

le jeudi suivant *
l'adjudication

le 3 ème jeudi ouvrable 
du mois *

le 3 ème jeudi ouvrable 
du mois *

le mardi suivant *
l'adjudication

le mardi suivant *
l'adjudication7/2006

1/2004

le 1er jeudi ouvrable 
du mois *

le mardi suivant *
l'adjudication

13 semaines

semestriel

annuel

2 ans - 4 %
1/2004
5 ans - 4,50 %
7/2006
5 ans 
1/2007

Bons émis le

B
T
F

BTF

BTAN

OAT

Émission

* ou le jour ouvrable précédent ou suivant.

Règlement

B
T
A
N

O
A
T

le 3 ème jeudi ouvrable 
du mois *

le mardi suivant *
l'adjudication1/2007

lundi 
1/10

jeudi lundi  mardi jeudi
4/10 8/10 9/10 11/10

lundi
15/10

jeudi lundi  mardi jeudi
18/10 22/10 23/10 25/10

lundi  mardi jeudi
26/11 27/11 29/11

lundi
3/12

jeudi lundi  mardi jeudi
6/12 10/12 11/12 13/12

lundi  mercredi jeudi
24/12 26/12 27/12

lundi
17/12

jeudi
20/12

lundi
31/12

jeudi
3/01

lundi 
29/10

mercredi
31/10

lundi 
5/11

jeudi lundi  mardi jeudi
8/11 12/11 13/11 15/11

lundi
19/11

jeudi
22/11

Dates d’adjudication et de règlement

c a l e n d r i e r  i n d i c a t i f
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Calendrier indicatif d’adjudication 2001

CALENDRIER OAT Une ligne à taux fixe d'échéance à 10 ans,
ANNUEL chaque 1er jeudi l'OAT 5 % octobre 2011
D'ADJUDICATIONS du mois si les conditions de marché s'y prêtent,  
D’OAT d'autres lignes à taux fixe ou variable

existantes ou à créer, ou une OAT indexée.

CALENDRIER BTAN Lignes mises en adjudication
TRIMESTRIEL chaque 3e jeudi au 4e trimestre 2001
DES BTAN du mois • BTAN 4 % 1/2004

• BTAN 4,50 % 7/2006 
• BTAN 1/2007.

CALENDRIER Chaque BTF 13 semaines, semestriels
TRIMESTRIEL lundi ou annuels, selon le calendrier
DES BTF indicatif figurant au verso.

L’Agence France Trésor se réserve le droit de ne pas procéder à une adjudication mentionnée au
calendrier ci-dessus en cas de circonstances de marché exceptionnelles, ou bien de procéder à
une adjudication supplémentaire en fonction de ses besoins de financement et de la situation des
marchés.

Il est rappelé par ailleurs que l'État se réserve la possibilité en cours d'année de créer des lignes
nouvelles, à long ou à moyen terme, ou de réémettre sur des lignes précédemment émises, en
fonction des circonstances de marché, et de recourir à la procédure d'émission par syndication
bancaire.

La nature exacte des lignes émises par l'État ainsi que les indications concernant le volume de
l'émission seront chaque fois communiquées au public dans les jours précédents.
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