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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 31 décembre 2012
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 décembre 2012

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 31
décembre 2012

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 31 décembre
2012

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Décembre 2012

OAT 6 ans OAT 7 ans OAT 15 ans
25/10/2018 25/10/2019 25/10/2027

4,25% 3,75% 2,75%

Date d’adjudication 06/12/2012 06/12/2012 06/12/2012
Date de règlement 11/12/2012 11/12/2012 11/12/2012
Volume annoncé* <3 000 --- 4 000>

Volume demandé* 4 650 4 700 3 180
Volume adjugé* 1 375 1 695 900
ONC après adjudication 94 455 224
Volume total émis* 1 469 2 150 1 124
Taux de couverture 3,38 2,77 3,53
Prix moyen pondéré 118,38% 116,18% 102,36%
Taux actuariel 1,01% 1,27% 2,56%

Coefficient d’indexation** - - -

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Décembre 2012

BTF
3 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 03/12/2012 03/12/2012 03/12/2012
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 06/12/2012 06/12/2012 06/12/2012
Echéance 28/02/2013 16/05/2013 14/11/2013
Volume adjugé* 3 796 1 575 1 396
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 796 1 575 1 396
Taux moyen pondéré -0,022% -0,008% 0,016%

Date d'ajudication 10/12/2012 10/12/2012 10/12/2012
Ligne 13 semaines 22 semaines 48 semaines
Date de règlement 13/12/2012 13/12/2012 13/12/2012
Echéance 14/03/2013 16/05/2013 14/11/2013
Volume adjugé* 3 495 1 196 1 293
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 495 1 196 1 293
Taux moyen pondéré -0,026% -0,015% -0,012%

Date d'ajudication 17/12/2012 17/12/2012 17/12/2012
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 20/12/2012 20/12/2012 20/12/2012
Echéance 14/03/2013 16/05/2013 12/12/2013
Volume adjugé* 3 395 1 199 1 694
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 395 1 199 1 694
Taux moyen pondéré -0,015% -0,006% 0,005%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
troisième trimestre 2012
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 3,75% avril 2017 et le rendement
del’OATi 1% juillet 2017

(2) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% avril 2019 et le rendement
del’OAT€i 2,25% juillet 2020

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement
del’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 5,75% octobre 2032 et le
rendementde l’OAT€i 3,15% juillet 2032

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France
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Part des émissions de dette de l'État français sans CAC
(en %)

Source : AFT

Actualité

Des clauses d’action collective dans les nouveaux titres d’État français

En application de  l’article  59 de  la loi  de
finances  pour  2013,  les  nouveaux  titres
d’État d’une maturité supérieure à un an,
émis à compter du 1er janvier 2013, sont
dotés  de clauses  d’action collective (CAC)
afin  de  faciliter  l’organisation  d’un
processus  de  décision  dans  le  cas  d’une
éventuelle  modification  des  conditions
d’émission initiales de ces titres.

Le  dispositif  des  CAC  permet  de  réunir
autour d’une même table les créanciers des
détenteurs de titres d’État afin d’obtenir un
accord à la majorité qualifiée pour modifier
les  conditions  d’émission  d’origine.  Ce
mécanisme résulte de l’obligation prévue à
l’article  12  §  3  du  Traité  instituant  le
mécanisme européen de stabilité (MES) du
2 février 2012, signé et ratifié par les dix-sept États de la zone euro.

Les modalités de ces clauses d’action collectives ont été harmonisées, au niveau européen, le 18
novembre 2011 par le sous-comité du comité économique et financier chargé du marché des dettes
souveraines de la zone euro (ESDM). Elles ont été précisées par un décret et un arrêté publiés au
journal officiel du 30 décembre 2012. Ainsi, le vote est organisé soit, par voie d’assemblée réunissant
les détenteurs de titres d’État soit, par voie de consultation écrite. Les seuils de majorité requise
dépendent du domaine concerné par la modification. Les questions les plus importantes (paiement,
conversion ou échange d’obligations) nécessitent une majorité qualifiée plus élevée.

L’inclusion de ces clauses n’a a priori pas de conséquences sur les conditions de financement des
pays européens. 

Comme décidé au niveau européen, la liquidité des titres existants avant le 1er janvier 2013 et donc
non dotés de CAC sera assurée par l’autorisation de les émettre dans une certaine proportion du
programme  de  financement  de  l’État  (jusqu’à  45%  des  émissions  en  2013,  ce  pourcentage
décroissant chaque année, pour atteindre 5% en 2023, cf. graphique joint).

Ensuite, sur un segment de marché spécifique, celui des titres démembrés, l’AFT a pris des mesures
afin de faciliter la constitution d’un marché de titres démembrés dotés de CAC. A compter de 2013,
tous les nouveaux titres de moyen long terme émis par l’AFT, y compris sur la partie 2 à 5 ans, le
seront  sous  forme d’OAT  de  maturité  mai  ou  novembre,  ce  qui  facilitera  le  démembrement  et
remembrement des titres dotés de CAC sur ces maturités.

Ainsi, le 17 janvier 2013, l’AFT a adjugé une nouvelle obligation d’État de référence 5 ans (OAT 25
Mai 2018) et de coupon 1%. Il s’agissait de la première émission en 2013 d’un nouveau titre de dette
de moyen-long terme et donc du premier titre d’État français doté de CAC. L’adjudication s’est soldée
par un résultat solide avec un montant levé de 4,04 Md€ au taux moyen de 1,06 %, pour une
demande de 7,7 Md€, soit un taux de couverture proche de 2.

L’ESDM publiera prochainement un rapport sur la mise en œuvre de ce modèle dans les différents
pays.
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2013 (28/09/2012)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels

Taux de change de l’euro
Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2013 (28/09/2012)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2011
En % du PIB

Source : Eurostat (04/12), FMI (05/12), Insee (04/12)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 31 décembre 2012
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2013 46 086 000 000

FR0113087466 BTAN 3,75% 12 janvier 2013 17 655 000 000

FR0114683842 BTAN 4,5% 12 juillet 2013 17 725 000 000

FR0119580019 BTAN 2% 25 septembre 2013 10 706 000 000

Échéance 2014 71 630 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 26 457 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 29 919 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 254 000 000

Échéance 2015 52 924 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 23 415 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 29 509 000 000

Échéance 2016 60 844 140 940

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 24 423 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 10 302 140 940 (1) 1,03999 9 906 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 269 815 140 940

Durée de vie moyenne 2 ans et 100 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 31 décembre 2012
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2013 60 488 917 712

FR0000188989 OAT 4% 25 avril 2013 21 639 933 879 0

FR0000188955 OATi 2,5% 25 juillet 2013 17 775 826 154 (1) 1,1824 15 033 682 471 0

FR0010011130 OAT 4% 25 octobre 2013 21 073 157 679 0

Échéance 2014 45 443 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 24 239 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 203 971 990 0

Échéance 2015 76 435 777 013

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 26 547 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 652 463 120 (1) 1,18506 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

Échéance 2016 57 859 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 29 070 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 436 297 600

Échéance 2017 79 228 907 000

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 30 235 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 670 907 000 (1) 1,1226 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 26 323 000 000 0

Échéance 2018 53 696 338 800

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 2 597 338 800 (1) 1,03069 2 520 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 25 579 000 000 0

Échéance 2019 80 260 763 890

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 9 685 533 600 (1) 1,05645 9 168 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 5 654 300 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 30 228 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 84 772 966 000

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 29 871 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 156 966 000 (1) 1,20936 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 30 745 000 000 0

Échéance 2021 63 179 047 500

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 31 402 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 2 096 047 500 (1) 1,0005 2 095 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 29 681 000 000 0

Échéance 2022 63 334 931 330

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 708 468 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 411 991 340 (1) 1,07509 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 10 617 000 000 0

Échéance 2023 55 231 559 343

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 362 925 000

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 11 396 363 440 (1) 1,08827 10 472 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 240 952 000

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 31 décembre 2012
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 3 008 326 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 202 550 000

Échéance 2027 11 390 122 220

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 6 470 122 220 (1) 1,05946 6 107 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 4 920 000 000 0

Échéance 2028 19 091 126

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 19 091 126 (3) 46 232 603

Échéance 2029 33 780 450 579

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 24 265 880 458 4 358 409 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 514 570 121 (1) 1,24063 7 669 144 000 0

Échéance 2032 34 526 349 180

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 795 026 580 (1) 1,22533 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 22 731 322 600 12 151 799 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 893 186 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 753 650 000

Échéance 2040 9 504 908 700

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 9 504 908 700 (1) 1,13505 8 374 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 6 410 127 000

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 5 351 967 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 3 114 084 000

Total OAT 949 739 132 735

Encours démembré 58 647 042 500

En % des lignes démembrables 6,30%

Durée de vie moyenne 9 ans et 243 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 31 décembre 2012
En euros

Échéance Encours

BTF 3 janvier 2013 7 924 000 000

BTF 10 janvier 2013 7 341 000 000

BTF 17 janvier 2013 8 034 000 000

BTF 24 janvier 2013 6 462 000 000

BTF 31 janvier 2013 7 787 000 000

BTF 7 février 2013 8 298 000 000

BTF 14 février 2013 7 993 000 000

BTF 21 février 2013 6 391 000 000

BTF 28 février 2013 7 795 000 000

BTF 7 mars 2013 7 758 000 000

BTF 14 mars 2013 6 890 000 000

BTF 21 mars 2013 6 205 000 000

BTF 4 avril 2013 8 182 000 000

BTF 18 avril 2013 7 681 000 000

BTF 2 mai 2013 8 397 000 000

BTF 16 mai 2013 5 561 000 000

BTF 30 mai 2013 7 403 000 000

BTF 27 juin 2013 7 772 000 000

BTF 25 juillet 2013 6 620 000 000

BTF 22 août 2013 5 617 000 000

BTF 19 septembre 2013 6 030 000 000

BTF 17 octobre 2013 7 130 000 000

BTF 14 novembre 2013 5 635 000 000

BTF 12 décembre 2013 1 694 000 000

Total BTF 166 600 000 000

Durée de vie moyenne 109 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 31 Déc. 2012

néant

Dette négociable de l’État au 31 Déc. 2012

Encours total 1 386 154 273 675

Durée de vie moyenne 7 ans et 37 jours
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