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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 31 janvier 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 janvier 2013

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 31
janvier 2013

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 31 janvier
2013

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Janvier 2013

OAT 6
ans

OAT 7
ans

OAT 10
ans

OAT 20
ans

25/10/2019 25/04/2020 25/10/2022 25/10/2032
3,75% 3,5% 2,25% 5,75%

Date d'adjudication 03/01/2013 03/01/2013 03/01/2013 03 /01/2013
Date de règlement 08/01/2013 08/01/2013 08/01/2013 08/01/2013
Volume annoncé* <7 000 --- 8 000>

Volume demandé* 3 490 3 310 6 085 2 610
Volume adjugé* 1 630 1 668 3 530 1 165
ONC après adjudication 0 0 0 0
Volume total émis* 1 630 1 668 3 530 1 165
Taux de couverture 2,14 1,98 1,72 2,24
Prix moyen pondéré 115,69% 114,03% 101,55% 143,64%
Taux actuariel 1,32% 1,46% 2,07% 2,84%

Coefficient d'indexation** - - - -

BTAN 2
ans

OAT 4
ans

OAT 5
ans

OAT€i 5
ans

OATi 6
ans

OAT€i 15
ans

15/01/2015 25/04/2017 25/05/2018 25/07/2018 25/07/2019 25/07/2027
2,5% 3,75% 1% 0,25% 1,3% 1,85%

17/01/2013 17/01/2013 17/01/2013 17/01/2013 17/01/2013 17/01/2013
22/01/2013 22/01/2013 22/01/2013 22/01/2013 22/01/2013 22/01/2013

<7 000 --- 8 000> <1 300 --- 1 700>

6 730 4 418 7 700 1 640 1 651 1 215
2 350 1 585 4 045 600 526 560

0 0 0 0 14 127
2 350 1 585 4 045 600 540 687
2,86 2,79 1,9 2,73 3,14 2,17

104,46% 112,56% 99,71% 104,21% 111,51% 116,65%
0,24% 0,74% 1,06% -0,5% -0,44% 0,64%

- - - 1,02932 1,24172 1,05805

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Janvier 2013

BTF
3 mois

BTF
5 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 02/01/2013 02/01/2013 02/01/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 04/01/2013 04/01/2013 04/01/2013
Echéance 28/03/2013 13/06/2013 12/12/2013
Volume adjugé* 3 792 1 697 1 490
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 792 1 697 1 490
Taux moyen pondéré -0,015% -0,003% 0,022%

Date d'ajudication 07/01/2013 07/01/2013 07/01/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 48 semaines
Date de règlement 10/01/2013 10/01/2013 10/01/2013
Echéance 11/04/2013 13/06/2013 12/12/2013
Volume adjugé* 3 994 1 702 1 310
ONC après adjudication* 0 0 80
Volume total émis* 3 994 1 702 1 390
Taux moyen pondéré -0,010% 0,000% 0,035%

Date d'ajudication 14/01/2013 14/01/2013 14/01/2013
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 17/01/2013 17/01/2013 17/01/2013
Echéance 11/04/2013 13/06/2013 09/01/2014
Volume adjugé* 3 598 1 402 2 000
ONC après adjudication* 0 0 35
Volume total émis* 3 598 1 402 2 035
Taux moyen pondéré -0,002% 0,017% 0,057%

Date d'ajudication 21/01/2013 21/01/2013 21/01/2013
Ligne 13 semaines 20 semaines 50 semaines
Date de règlement 24/01/2013 24/01/2013 24/01/2013
Echéance 25/04/2013 13/06/2013 09/01/2014
Volume adjugé* 4 394 1 593 1 594
ONC après adjudication* 436 13 19
Volume total émis* 4 830 1 606 1 613
Taux moyen pondéré 0,007% 0,037% 0,089%

Date d'ajudication 28/01/2013 28/01/2013 28/01/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 31/01/2013 31/01/2013 31/01/2013
Echéance 25/04/2013 11/07/2013 09/01/2014
Volume adjugé* 3 995 1 930 1 494
ONC après adjudication* 0 0 45
Volume total émis* 3 995 1 930 1 539
Taux moyen pondéré 0,011% 0,051% 0,186%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
troisième trimestre 2012
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 3,75% avril 2017 et le rendement
del’OATi 1% juillet 2017

(2) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% avril 2019 et le rendement
del’OAT€i 2,25% juillet 2020

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement
del’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 5,75% octobre 2032 et le
rendementde l’OAT€i 3,15% juillet 2032

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France
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Classements des SVT - 2012

Source : AFT

Actualité

La concurrence entre SVT en 2012 est restée intense et saine.

Chaque  début  d’année  depuis  1999,  l'Agence
France  Trésor  rend  public  un  palmarès  des
spécialistes  en  valeurs  du  Trésor  (SVT)  les  plus
actifs  sur  l’année  écoulée.  Conformément  à  son
principe  de  transparence,  l’Agence  précise  de
manière  détaillée  le  processus  d’évaluation  de
l’activité  des  banques  dans  les  annexes  de  la
Charte SVT publiées sur le site internet de l’AFT.
Ce processus prend en compte l'ensemble de leurs
missions, selon trois activités :

- tout d’abord, le marché primaire. Cela comprend
la  participation  aux  adjudications  de  BTF,  BTAN,
OAT  nominales,  OAT  indexées  sur  l’inflation
française et  européenne ainsi  que  les rachats de
dette. L’évaluation prend en compte des coefficients
de  pondération  qui  augmentent  avec la  maturité
des titres (par exemple coefficient de 0,5 pour les
maturités inférieures à 3,5 mois et de 21,5 pour les
maturités de plus de 43 ans) ;        

- ensuite, l’animation du marché secondaire, qui couvre les volumes traités par les SVT avec les clients finaux et entre
eux (les volumes entre banques pesant moins que ceux avec les clients finaux). Là encore, les volumes sont pondérés
en fonction des maturités des titres traités ;       

- enfin, la qualité opérationnelle, qu’il s’agisse de la contribution à la sûreté du fonctionnement du marché des valeurs
du Trésor et du financement de l’État, de la qualité des conseils fournies à l’AFT de leur recherche économique et leurs
services d'analyse sur les questions utiles à la compréhension du marché obligataire souverain ou affectant la signature
de la République, de la proximité et stabilité de la relation avec l’AFT. La qualité de leurs services administratifs,
comptables et de contrôle des risques sont également prise en compte. L’évaluation qualitative des relations se base
sur des critères correspondant à des engagements prévus dans la charte.

Ainsi, pour l'ensemble des 20 SVT présents en 2012, 100 points ont été attribués, avec une pondération de 40 pour la
participation aux adjudications, 30 pour la présence sur le marché secondaire et 30 pour les aspects qualitatifs. La
moyenne théorique est donc de 100/20 (5 points par SVT). Sur cette base, les établissements ayant obtenu en 2012
un score supérieur à la moyenne sont :

1 BNP Paribas
2 Société Générale
3 Morgan Stanley
4 Barclays Bank
5 HSBC
6 Natixis
7 Crédit Agricole
8 Royal Bank of Scotland
9 UBS

L’AFT publie également le classement par type de missions : la participation au marché primaire, l’animation du marché
secondaire, la qualité des services (voir encadré).

Comme pour 2011, le palmarès 2012 se caractérise par sa stabilité, les neuf premières banques restant les mêmes que
celles de l’an dernier dans le classement global, même si parmi elles il peut y avoir des évolutions. La concurrence
entre institutions reste soutenue, sur le marché primaire, comme sur le marché secondaire.

Les 9 premiers SVT sont d’origines géographiques diverses puisque figurent quatre banques française (BNP Paribas,
Société Générale, Natixis, Crédit Agricole), trois banques britanniques (Barclays Bank, HSBC, Royal Bank of Scotland),
une banque suisse (UBS) et une banque américaine (Morgan Stanley). Ce palmarès 2012 témoigne de la motivation et
de l’intérêt continu que portent les SVT à l’égard de la dette française et du fonctionnement de son marché. 
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2013 (28/09/2012)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels

Taux de change de l’euro
Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2013 (28/09/2012)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2011
En % du PIB

Source : Eurostat (04/12), FMI (05/12), Insee (04/12)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 31 janvier 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2013 28 431 000 000

FR0114683842 BTAN 4,5% 12 juillet 2013 17 725 000 000

FR0119580019 BTAN 2% 25 septembre 2013 10 706 000 000

Échéance 2014 69 275 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 24 152 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 29 919 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 204 000 000

Échéance 2015 55 274 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 25 765 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 29 509 000 000

Échéance 2016 60 828 390 400

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 24 423 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 10 286 390 400 (1) 1,03840 9 906 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 252 139 390 400

Durée de vie moyenne 2 ans et 129 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 31 janvier 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2013 60 461 556 410

FR0000188989 OAT 4% 25 avril 2013 21 639 933 879 0

FR0000188955 OATi 2,5% 25 juillet 2013 17 748 464 852 (1) 1,18058 15 033 682 471 0

FR0010011130 OAT 4% 25 octobre 2013 21 073 157 679 0

Échéance 2014 45 143 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 23 939 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 203 971 990 0

Échéance 2015 76 403 597 933

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 26 547 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 620 284 040 (1) 1,18277 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

Échéance 2016 57 859 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 29 070 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 407 297 600

Échéance 2017 80 779 171 600

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 31 820 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 636 171 600 (1) 1,12088 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 26 323 000 000 0

Échéance 2018 58 353 544 000

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 4 045 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 3 209 544 000 (1) 1,02870 3 120 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 25 579 000 000 0

Échéance 2019 82 445 519 930

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 10 240 289 640 (1) 1,05483 9 708 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 5 581 300 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 86 394 424 250

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 31 539 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 110 424 250 (1) 1,20703 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 30 745 000 000 0

Échéance 2021 63 178 000 000

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 31 402 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 2 095 000 000 (1) 0,99896 2 095 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 29 681 000 000 0

Échéance 2022 66 829 309 250

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 713 468 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 376 369 260 (1) 1,07301 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 14 147 000 000 0

Échéance 2023 55 214 071 103

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 356 925 000

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 11 378 875 200 (1) 1,08660 10 472 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 241 952 000

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 31 janvier 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 969 326 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 195 550 000

Échéance 2027 12 104 043 540

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 7 184 043 540 (1) 1,05741 6 794 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 4 920 000 000 0

Échéance 2028 19 091 126

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 19 091 126 (3) 46 232 603

Échéance 2029 33 765 879 205

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 24 265 880 458 4 299 409 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 499 998 747 (1) 1,23873 7 669 144 000 0

Échéance 2032 35 668 535 560

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 772 212 960 (1) 1,22296 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 23 896 322 600 11 982 799 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 890 686 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 728 950 000

Échéance 2040 9 486 485 900

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 9 486 485 900 (1) 1,13285 8 374 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 6 744 627 000

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 5 472 267 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 3 235 784 000

Total OAT 964 692 232 149

Encours démembré 58 820 342 500

En % des lignes démembrables 6,20%

Durée de vie moyenne 9 ans et 204 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 31 janvier 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 7 février 2013 8 298 000 000

BTF 14 février 2013 7 993 000 000

BTF 21 février 2013 6 391 000 000

BTF 28 février 2013 7 795 000 000

BTF 7 mars 2013 7 758 000 000

BTF 14 mars 2013 6 890 000 000

BTF 21 mars 2013 6 205 000 000

BTF 28 mars 2013 3 792 000 000

BTF 4 avril 2013 8 182 000 000

BTF 11 avril 2013 7 592 000 000

BTF 18 avril 2013 7 681 000 000

BTF 25 avril 2013 8 825 000 000

BTF 2 mai 2013 8 397 000 000

BTF 16 mai 2013 5 561 000 000

BTF 30 mai 2013 7 403 000 000

BTF 13 juin 2013 6 407 000 000

BTF 27 juin 2013 7 772 000 000

BTF 11 juillet 2013 1 930 000 000

BTF 25 juillet 2013 6 620 000 000

BTF 22 août 2013 5 617 000 000

BTF 19 septembre 2013 6 030 000 000

BTF 17 octobre 2013 7 130 000 000

BTF 14 novembre 2013 5 635 000 000

BTF 12 décembre 2013 4 574 000 000

BTF 9 janvier 2014 5 187 000 000

Total BTF 165 665 000 000

Durée de vie moyenne 114 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 31 2013

néant

Dette négociable de l’État au 31 2013

Encours total 1 382 496 622 549

Durée de vie moyenne 7 ans et 50 jours
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