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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 28 février 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 28 février 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 28
février 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 28 février
2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Février 2013

OAT 7
ans

OAT 10
ans

OAT 15
ans

25/10/2020 25/10/2022 25/10/2027
2,5% 2,25% 2,75%

Date d'adjudication 07/02/2013 07/02/2013 07/02/2013
Date de règlement 12/02/2013 12/02/2013 12/02/2013
Volume annoncé* <7 000 --- 8 000>

Volume demandé* 6 440 9 340 5 707
Volume adjugé* 1 770 3 020 3 190
ONC après adjudication 441 334 798
Volume total émis* 2 211 3 354 3 988
Taux de couverture 3,64 3,09 1,79
Prix moyen pondéré 104,79% 99,6% 98,76%
Taux actuariel 1,83% 2,3% 2,85%

Coefficient d'indexation** - - -

BTAN 2
ans

OAT 4
ans

OAT 5
ans

OAT€i 10
ans

12/07/2015 25/10/2017 25/05/2018 25/07/2024
2% 4,25% 1% 0,25%

21/02/2013 21/02/2013 21/02/2013 21/02/2013
26/02/2013 26/02/2013 26/02/2013 26/02/2013

<7 000 --- 8 000> <1 500 --- 2 500>

6 259 4 514 8 660 3 715
1 890 1 754 4 340 2 320

89 224 1259 0
1 979 1 978 5 599 2 320
3,31 2,57 2 1,6

103,74% 114,96% 99,38% 96,81%
0,41% 0,95% 1,12% 0,54%

- - - 1,00801

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Février 2013

BTF
3 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 04/02/2013 04/02/2013 04/02/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 48 semaines
Date de règlement 07/02/2013 07/02/2013 07/02/2013
Echéance 09/05/2013 11/07/2013 09/01/2014
Volume adjugé* 3 995 1 890 1 497
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 995 1 890 1 497
Taux moyen pondéré 0,011% 0,047% 0,162%

Date d'ajudication 11/02/2013 11/02/2013 11/02/2013
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 14/02/2013 14/02/2013 14/02/2013
Echéance 09/05/2013 11/07/2013 06/02/2014
Volume adjugé* 3 995 1 701 1 894
ONC après adjudication* 0 7 8
Volume total émis* 3 995 1 708 1 902
Taux moyen pondéré 0,012% 0,048% 0,145%

Date d'ajudication 18/02/2013 18/02/2013 18/02/2013
Ligne 13 semaines 24 semaines 50 semaines
Date de règlement 21/02/2013 21/02/2013 21/02/2013
Echéance 23/05/2013 08/08/2013 06/02/2014
Volume adjugé* 3 595 1 798 1 795
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 595 1 798 1 795
Taux moyen pondéré 0,015% 0,050% 0,131%

Date d'ajudication 25/02/2013 25/02/2013 25/02/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 28/02/2013 28/02/2013 28/02/2013
Echéance 23/05/2013 08/08/2013 06/02/2014
Volume adjugé* 3 792 1 897 1 794
ONC après adjudication* 0 141 168
Volume total émis* 3 792 2 038 1 962
Taux moyen pondéré 0,012% 0,041% 0,121%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
quatrième trimestre 2012
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement
de l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement
de l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement
de l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France
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Taux moyen pondéré (émissions à taux fixe)

Source : AFT

Actualité

Des conditions de financement toujours très favorables

La France a continué, en ce début  2013, de
bénéficier  de  conditions  de  financement  très
avantageuses.  Après  avoir  enregistré  un
plancher historique à 1.86% sur l’ensemble de
l’année 2012, le taux moyen pondéré sur les
émissions  de  dette  à  moyen  et  long  terme
(BTAN et OAT) s’est établi à 1,52% au premier
trimestre 2013. Le coût moyen de financement
sur la dette court terme (BTF) observé sur les
trois  premiers  mois  de  l’année  demeure
également à des niveaux historiquement bas, à
0,03%  à  comparer  à  0,08%  pour  l’exercice
précédent.

Comme cela était déjà le cas l’année passée,
l’environnement  actuel  de  baisse  des  taux
d’intérêt  permet à l’Agence France Trésor de
créer des lignes obligataires de référence avec
de faibles coupons.

Après avoir créé en janvier deux OAT référence à 2 et 5 ans, l’OAT 0,25% 25 novembre 2015 et l’OAT
1,00% 25 mai 2018, puis, en février une OAT à 10 ans indexée sur l’inflation européenne, l’OAT€i 0,25% 25
juillet 2024, l’Agence France Trésor, qui est la référence en zone euro pour les maturités très longues, a
lancé fin mars une nouvelle OAT de référence 30 ans, l’OAT 3,25% 25 mai 2045, pour un montant de 4,5
Mds €.

Ce nouveau « benchmark » à 30 ans placé par syndication bancaire, dont les chefs de file étaient Barclays,
BNP Paribas, Morgan Stanley, Royal Bank of Scotland et Société Générale. Tous les autres SVT faisaient
partie du syndicat. Cette méthode permet à la France d'atteindre sur cette maturité très longue une taille
bien plus importante que ne l'aurait permis une adjudication et d’ajuster la taille émise au plus près de la
demande finale, ainsi que d'avoir la distribution la plus équilibrée pour assurer une bonne liquidité sur le
marché secondaire.

L’OAT 2045 complète utilement la courbe des taux et répond à l’objectif de l’AFT d’avoir une courbe des taux
lisse et liquide en tous ses points. La France peut au travers de cette émission remboursable dans un horizon
très lointain minimiser la charge d’intérêt grâce à un coupon de 3,25% qui est le plus bas jamais offert aux
investisseurs pour une telle maturité de 30 ans. L’OAT 2045 a été lancé à un taux d’intérêt de 3,26%, le
niveau le plus bas pour une nouvelle OAT à 30 ans. La demande totale a atteint un montant proche de 8 Mds
€  et  est  venue  d’une  large  variété  d’investisseurs  institutionnels  venant  pour  l’essentiel  d’Europe
(Royaume-Uni, France, Italie, Allemagne, Pays scandinaves…) et intéressés par les titres de dette française à
très long terme, notamment les fonds de pension et les assureurs. Ce succès est une nouvelle preuve que la
signature de la France inspire confiance aux grands investisseurs français et internationaux dans l'économie
française et la signature de la France, ainsi que dans la stratégie d’émission de la dette assise sur une base
d’investisseurs diversifiée et stable.

Le taux d’avancement du programme d’émission de dette à moyen et long terme, nettes des rachats, 2013
fixé à 169 Mds € atteint désormais 36,3% (61,3 Mds €) contre un taux de réalisation de 33,2% (59,1 Mds €)
l’année dernière à la même époque.

Enfin, les titres d’État de maturité moyen et long terme ont bénéficié au premier trimestre d’une demande
en amélioration par rapport  à la même période un an plus tôt. De fait,  le taux de couverture,  qui  est
l’instrument  de mesure du niveau de sécurité  des adjudications et  compare le  volume des soumissions
enregistrées au montant adjugé, est ressorti à 2,37 à comparer à 2,30 à l’issue du 1er trimestre de 2012.
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2013 (28/09/2012)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (27/03/2013)

Taux de change de l’euro
Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2013 (28/09/2012)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2011
En % du PIB

Source : Eurostat (04/12), FMI (05/12), Insee (04/12)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 28 février 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2013 28 431 000 000

FR0114683842 BTAN 4,5% 12 juillet 2013 17 725 000 000

FR0119580019 BTAN 2% 25 septembre 2013 10 706 000 000

Échéance 2014 67 475 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 22 352 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 29 919 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 204 000 000

Échéance 2015 57 253 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 25 765 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 488 000 000

Échéance 2016 60 860 485 840

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 24 423 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 10 318 485 840 (1) 1,04164 9 906 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 252 350 485 840

Durée de vie moyenne 2 ans et 105 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 28 février 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2013 60 517 030 698

FR0000188989 OAT 4% 25 avril 2013 21 639 933 879 0

FR0000188955 OATi 2,5% 25 juillet 2013 17 803 939 140 (1) 1,18427 15 033 682 471 0

FR0010011130 OAT 4% 25 octobre 2013 21 073 157 679 0

Échéance 2014 43 768 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 22 564 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 203 971 990 0

Échéance 2015 76 460 508 533

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 26 547 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 677 194 640 (1) 1,18682 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

Échéance 2016 57 859 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 29 070 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 401 297 600

Échéance 2017 82 827 854 100

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 31 820 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 706 854 100 (1) 1,12438 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 63 963 526 400

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 9 644 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 3 220 526 400 (1) 1,03222 3 120 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 25 579 000 000 0

Échéance 2019 82 477 459 250

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 10 272 228 960 (1) 1,05812 9 708 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 5 631 300 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 88 687 921 000

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 31 539 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 192 921 000 (1) 1,21116 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 32 956 000 000 0

Échéance 2021 63 182 357 600

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 31 402 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 2 099 357 600 (1) 1,00208 2 095 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 29 681 000 000 0

Échéance 2022 70 246 161 670

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 708 468 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 439 221 680 (1) 1,07668 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 17 501 000 000 0

Échéance 2023 55 249 571 183

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 311 425 000

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 11 414 375 280 (1) 1,08999 10 472 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 226 952 000

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 28 février 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2024 2 339 186 400

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 2 339 186 400 (1) 1,00827 2 320 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 945 326 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 178 550 000

Échéance 2027 16 116 637 820

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 7 208 637 820 (1) 1,06103 6 794 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 8 908 000 000 0

Échéance 2028 19 091 126

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 19 091 126 (3) 46 232 603

Échéance 2029 33 795 558 792

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 24 265 880 458 4 209 409 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 529 678 334 (1) 1,24260 7 669 144 000 0

Échéance 2032 35 708 868 500

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 812 545 900 (1) 1,22715 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 23 896 322 600 11 964 799 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 890 686 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 725 950 000

Échéance 2040 9 518 977 020

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 9 518 977 020 (1) 1,13673 8 374 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 288 627 000

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 5 681 767 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 3 315 784 000

Total OAT 983 324 712 434

Encours démembré 59 480 342 500

En % des lignes démembrables 6,20%

Durée de vie moyenne 9 ans et 176 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 28 février 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 7 mars 2013 7 758 000 000

BTF 14 mars 2013 6 890 000 000

BTF 21 mars 2013 6 205 000 000

BTF 28 mars 2013 3 792 000 000

BTF 4 avril 2013 8 182 000 000

BTF 11 avril 2013 7 592 000 000

BTF 18 avril 2013 7 681 000 000

BTF 25 avril 2013 8 825 000 000

BTF 2 mai 2013 8 397 000 000

BTF 9 mai 2013 7 990 000 000

BTF 16 mai 2013 5 561 000 000

BTF 23 mai 2013 7 387 000 000

BTF 30 mai 2013 7 403 000 000

BTF 13 juin 2013 6 407 000 000

BTF 27 juin 2013 7 772 000 000

BTF 11 juillet 2013 5 528 000 000

BTF 25 juillet 2013 6 620 000 000

BTF 8 août 2013 3 836 000 000

BTF 22 août 2013 5 617 000 000

BTF 19 septembre 2013 6 030 000 000

BTF 17 octobre 2013 7 130 000 000

BTF 14 novembre 2013 5 635 000 000

BTF 12 décembre 2013 4 574 000 000

BTF 9 janvier 2014 6 684 000 000

BTF 6 février 2014 5 659 000 000

Total BTF 165 155 000 000

Durée de vie moyenne 117 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 28 2013

néant

Dette négociable de l’État au 28 2013

Encours total 1 400 830 198 274

Durée de vie moyenne 7 ans et 39 jours
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