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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 31 mai 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable exprimée en valeur de marché

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité

HTTP://WWW.AFT.GOUV.FR • BLOOMBERG TRESOR • REUTERS TRESOR

Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 mai 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 31 mai
2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 31 mai 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Mai 2013

OAT 8
ans

OAT 10
ans

OAT 20
ans

25/10/2021 25/05/2023 25/10/2032
3,25% 1,75% 5,75%

Date d'adjudication 02/05/2013 02/05/2013 02/05/2013
Date de règlement 07/05/2013 07/05/2013 07/05/2013
Volume annoncé* <7 000 --- 8 000>

Volume demandé* 7 290 8 045 3 150
Volume adjugé* 2 920 4 015 990
ONC après adjudication 0 276 0
Volume total émis* 2 920 4 291 990
Taux de couverture 2,5 2 3,18
Prix moyen pondéré 114,46% 99,45% 149,51%
Taux actuariel 1,42% 1,81% 2,5%

Coefficient d'indexation** - - -

OAT 2
ans

OAT 4
ans

OAT 5
ans

OAT€i 5
ans

OATi 6
ans

OAT€i 10
ans

25/11/2015 25/04/2017 25/05/2018 25/07/2018 25/07/2019 25/07/2024
0,25% 3,75% 1% 0,25% 1,3% 0,25%

16/05/2013 16/05/2013 16/05/2013 16/05/2013 16/05/2013 16/05/2013
21/05/2013 21/05/2013 21/05/2013 21/05/2013 21/05/2013 21/05/2013

<7 000 --- 8 000> <800 --- 1 200>

8 700 4 000 7 120 1 181 1 022 1 080
3 248 1 100 3 650 439 300 453
175 330 1103 52 22 89

3 423 1 430 4 753 491 322 542
2,68 3,64 1,95 2,69 3,41 2,38

100,11% 112,64% 101,3% 104,72% 111,73% 99,2%
0,21% 0,49% 0,74% -0,64% -0,56% 0,32%

- - - 1,03286 1,06100 1,00889

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Mai 2013

BTF
3 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 06/05/2013 06/05/2013 06/05/2013
Ligne 12 semaines 25 semaines 51 semaines
Date de règlement 09/05/2013 09/05/2013 09/05/2013
Echéance 01/08/2013 31/10/2013 30/04/2014
Volume adjugé* 3 999 2 193 1 975
ONC après adjudication* 0 0 9
Volume total émis* 3 999 2 193 1 984
Taux moyen pondéré -0,004% 0,001% 0,018%

Date d'ajudication 13/05/2013 13/05/2013 13/05/2013
Ligne 13 semaines 24 semaines 50 semaines
Date de règlement 16/05/2013 16/05/2013 16/05/2013
Echéance 14/08/2013 31/10/2013 30/04/2014
Volume adjugé* 4 195 1 995 1 795
ONC après adjudication* 0 0 7
Volume total émis* 4 195 1 995 1 802
Taux moyen pondéré 0,005% 0,014% 0,033%

Date d'ajudication 21/05/2013 21/05/2013 21/05/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 23/05/2013 23/05/2013 23/05/2013
Echéance 14/08/2013 31/10/2013 30/04/2014
Volume adjugé* 3 996 1 694 1 697
ONC après adjudication* 57 0 5
Volume total émis* 4 053 1 694 1 702
Taux moyen pondéré 0,003% 0,012% 0,031%

Date d'ajudication 27/05/2013 27/05/2013 27/05/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 52 semaines
Date de règlement 30/05/2013 30/05/2013 30/05/2013
Echéance 29/08/2013 31/10/2013 28/05/2014
Volume adjugé* 3 999 1 796 1 997
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 999 1 796 1 997
Taux moyen pondéré 0,007% 0,024% 0,055%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
premier trimestre 2013
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement
de l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement
de l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement
de l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 

Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France
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Liste des pays visités depuis 2010

Source : AFT

Actualité

l'AFT fait de la qualité de ses relations avec les investisseurs une priorité

Les emprunts obligataires de l’État français
attirent une base d’investisseurs diversifiée
aussi  bien  en  termes  de  zones
géographiques  que  de  secteurs.  Les
investisseurs  français  sont  très  présents
compte  tenu  notamment  du  fort  taux
d’épargne  des  ménages  et  du  bilan  des
acteurs  financiers,  tandis  qu’hors  de
France,  la  dette  attire  des  assureurs  et
fonds de pensions, notamment européens,
des  établissements  de  crédits,  des
gestionnaires d’actifs (Europe, Asie, États-
Unis),  des  banques  centrales  gérant  des
réserves de change des fonds souverains.

Cette variété dans la détention de la dette
française renforce la capacité de notre pays
à optimiser son coût de financement, quelles que soient les conditions de marché. Elle est à la fois le
signe d’une confiance largement partagée, et le fruit de la stratégie de transparence que l’Agence
France Trésor a engagée depuis sa création. Celle-ci repose sur la qualité de sa relation avec les
investisseurs et sur des modes de communication nombreux : rencontres itinérantes fréquentes, tout
au long de l’année, accueil de visiteurs à Paris, séminaires ou panels organisés par les institutions
financières, information via plusieurs outils notamment ce bulletin mensuel.

Pour faire la promotion des Valeurs du Trésor français auprès des investisseurs, l’AFT effectue des
missions  dans  une trentaine de pays  chaque année et rencontre ainsi de manière régulière des
investisseurs de toutes tailles, dans des pays avec lesquels la relation s’inscrit dans le long terme,
mais aussi dans des pays émergents sur les marchés financiers.

L’agence a ainsi rencontré 97 investisseurs en 2011 et 181 investisseurs en 2012 dans des entretiens
bilatéraux, en France et à l’étranger, un record depuis sa création. Depuis le début de l’année 2013,
elle  s’est  déjà  entretenue avec  100  investisseurs  en  France  comme à l’étranger.  Les  fonctions
occupées par les représentants des investisseurs sont très variées, du directeur de la gestion de taux
au directeur des investissements, en passant par le gérant de portefeuille, le chef économiste ou
l’analyste souverain.

Au-delà des discussions portant sur la stratégie d’émission de l’État et sur les aspects techniques du
marché des valeurs du Trésor, l’AFT répond aux questions des investisseurs sur la situation de la
France, les fondamentaux de son économie, les politiques publiques et les réformes engagées dans
notre pays. Les thèmes principalement évoqués depuis début 2013 ont été la mise en œuvre du
pacte budgétaire (nouveau cadre institutionnel et loi pluriannuelle des finances publiques), le pacte
de compétitivité, l’accord sur la sécurisation de l’emploi, les évolutions européennes ainsi que les flux
d’achats de dette française. Ce travail d’information continue contribue ainsi à la perception favorable
dont la France bénéficie auprès des investisseurs.
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : Programme de stabilité 2013-2017 (17/04/2013)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (26/06/2013)

Taux de change de l’euro
Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : Programme de stabilité 2013-2017 (17/04/2013)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2012
En % du PIB

Source : Eurostat (04/13), FMI (04/13), Insee (04/13)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 31 mai 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2013 28 431 000 000

FR0114683842 BTAN 4,5% 12 juillet 2013 17 725 000 000

FR0119580019 BTAN 2% 25 septembre 2013 10 706 000 000

Échéance 2014 64 080 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 21 712 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 27 164 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 204 000 000

Échéance 2015 57 253 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 25 765 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 488 000 000

Échéance 2016 61 340 536 040

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 24 423 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 10 798 536 040 (1) 1,04708 10 313 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 249 435 536 040

Durée de vie moyenne 2 ans et 19 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 31 mai 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2013 38 970 155 313

FR0000188955 OATi 2,5% 25 juillet 2013 17 896 997 634 (1) 1,19046 15 033 682 471 0

FR0010011130 OAT 4% 25 octobre 2013 21 073 157 679 0

Échéance 2014 42 928 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 21 724 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 203 971 990 0

Échéance 2015 89 311 124 653

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 26 547 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 751 810 760 (1) 1,19213 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

FR0011452721 OAT 0,25% 25 novembre 2015 12 776 000 000 0

Échéance 2016 57 859 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 29 070 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 385 297 600

Échéance 2017 84 376 398 750

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 33 250 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 825 398 750 (1) 1,13025 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 79 256 916 720

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 20 964 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 4 725 916 720 (1) 1,03684 4 558 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 28 047 000 000 0

Échéance 2019 83 272 508 540

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 11 067 278 250 (1) 1,06365 10 405 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 5 651 300 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 91 463 985 750

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 34 207 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 300 985 750 (1) 1,21657 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 32 956 000 000 0

Échéance 2021 69 847 012 880

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 34 492 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 2 754 012 880 (1) 1,00732 2 734 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 32 601 000 000 0

Échéance 2022 76 504 708 990

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 713 868 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 521 769 000 (1) 1,08150 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 23 677 000 000 0

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 31 mai 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2023 59 600 261 583

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 225 625 000

FR0011486067 OAT 1,75% 25 mai 2023 4 291 000 000 0

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 11 474 065 680 (1) 1,09569 10 472 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 364 952 000

Échéance 2024 2 898 576 360

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 2 898 576 360 (1) 1,01278 2 862 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 915 326 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 174 550 000

Échéance 2027 19 081 806 860

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 8 405 806 860 (1) 1,06578 7 887 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 10 676 000 000 0

Échéance 2028 20 176 175

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 20 176 175 (3) 46 232 603

Échéance 2029 33 845 331 537

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 24 265 880 458 4 247 409 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 579 451 079 (1) 1,24909 7 669 144 000 0

Échéance 2032 36 751 715 240

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 865 392 640 (1) 1,23264 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 24 886 322 600 11 887 399 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 859 686 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 713 950 000

Échéance 2040 9 561 516 940

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 9 561 516 940 (1) 1,14181 8 374 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 533 627 000

Échéance 2045 4 500 000 000

FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 4 500 000 000 0

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 5 859 694 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 3 407 684 000

Total OAT 1 020 636 198 633
Encours démembré 59 940 369 500

En % des lignes démembrables 6,00%

Durée de vie moyenne 9 ans et 144 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 31 mai 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 6 juin 2013 7 992 000 000

BTF 13 juin 2013 6 407 000 000

BTF 20 juin 2013 7 509 000 000

BTF 27 juin 2013 7 772 000 000

BTF 4 juillet 2013 7 780 000 000

BTF 11 juillet 2013 5 528 000 000

BTF 18 juillet 2013 8 531 000 000

BTF 25 juillet 2013 6 620 000 000

BTF 1 août 2013 8 325 000 000

BTF 8 août 2013 7 381 000 000

BTF 14 août 2013 8 248 000 000

BTF 22 août 2013 5 617 000 000

BTF 29 août 2013 3 999 000 000

BTF 5 septembre 2013 5 985 000 000

BTF 19 septembre 2013 6 030 000 000

BTF 3 octobre 2013 6 332 000 000

BTF 17 octobre 2013 7 130 000 000

BTF 31 octobre 2013 7 678 000 000

BTF 14 novembre 2013 5 635 000 000

BTF 12 décembre 2013 5 570 000 000

BTF 9 janvier 2014 6 684 000 000

BTF 6 février 2014 7 538 000 000

BTF 6 mars 2014 5 319 000 000

BTF 3 avril 2014 8 117 000 000

BTF 30 avril 2014 7 444 000 000

BTF 28 mai 2014 1 997 000 000

Total BTF 173 168 000 000
Durée de vie moyenne 121 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 31 Mai 2013

néant

Dette négociable de l’État au 31 Mai 2013

Encours total 1 443 239 734 673

Durée de vie moyenne 7 ans et 14 jours
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