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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 31 juillet 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable exprimée en valeur de marché

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 juillet 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 31
juillet 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 31 juillet 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Juillet 2013

OAT 10
ans

OAT 15
ans

25/05/2023 25/10/2027
1,75% 2,75%

Date d'adjudication 04/07/2013 04/07/2013
Date de règlement 09/07/2013 09/07/2013
Volume annoncé* <7 000 --- 8 000>

Volume demandé* 9 110 7 230
Volume adjugé* 5 360 2 630
ONC après adjudication 947 660
Volume total émis* 6 307 3 290
Taux de couverture 1,7 2,75
Prix moyen pondéré 95,04% 99%
Taux actuariel 2,32% 2,84%

Coefficient d'indexation** - -

OAT 2
ans

OAT 4
ans

OAT 5
ans

OATi 8
ans

OAT€i 10
ans

OAT€i 30
ans

25/11/2015 25/04/2017 25/11/2018 25/07/2021 25/07/2024 25/07/2040
0,25% 3,75% 1% 0,1% 0,25% 1,8%

18/07/2013 18/07/2013 18/07/2013 18/07/2013 18/07/2013 18/07/2013
23/07/2013 23/07/2013 23/07/2013 23/07/2013 23/07/2013 23/07/2013

<7 000 --- 8 000> <1 000 --- 1 500>

6 775 5 124 9 860 1 070 1 185 565
2 094 1 774 4 120 465 555 225

0 0 635 13 50 0
2 094 1 774 4 755 478 605 225
3,24 2,89 2,39 2,3 2,14 2,51

99,85% 111,44% 99,54% 99,28% 96,29% 117,05%
0,31% 0,66% 1,09% 0,19% 0,6% 1,07%

- - - 1,00644 1,01295 1,14201

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Juillet 2013

BTF
3 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 01/07/2013 01/07/2013 01/07/2013
Ligne 12 semaines 25 semaines 51 semaines
Date de règlement 04/07/2013 04/07/2013 04/07/2013
Echéance 26/09/2013 27/12/2013 26/06/2014
Volume adjugé* 4 196 1 985 1 793
ONC après adjudication* 0 124 227
Volume total émis* 4 196 2 109 2 020
Taux moyen pondéré 0,036% 0,058% 0,171%

Date d'ajudication 08/07/2013 08/07/2013 08/07/2013
Ligne 13 semaines 24 semaines 50 semaines
Date de règlement 11/07/2013 11/07/2013 11/07/2013
Echéance 10/10/2013 27/12/2013 26/06/2014
Volume adjugé* 4 196 1 960 1 996
ONC après adjudication* 234 31 189
Volume total émis* 4 430 1 991 2 185
Taux moyen pondéré 0,018% 0,038% 0,098%

Date d'ajudication 15/07/2013 15/07/2013 15/07/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 18/07/2013 18/07/2013 18/07/2013
Echéance 10/10/2013 27/12/2013 26/06/2014
Volume adjugé* 3 975 1 796 1 995
ONC après adjudication* 0 0 58
Volume total émis* 3 975 1 796 2 053
Taux moyen pondéré 0,027% 0,048% 0,124%

Date d'ajudication 22/07/2013 22/07/2013 22/07/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 52 semaines
Date de règlement 25/07/2013 25/07/2013 25/07/2013
Echéance 24/10/2013 27/12/2013 24/07/2014
Volume adjugé* 3 991 1 697 1 992
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 991 1 697 1 992
Taux moyen pondéré 0,042% 0,067% 0,147%

Date d'ajudication 29/07/2013 29/07/2013 29/07/2013
Ligne 12 semaines 25 semaines 51 semaines
Date de règlement 01/08/2013 01/08/2013 01/08/2013
Echéance 24/10/2013 23/01/2014 24/07/2014
Volume adjugé* 3 990 1 994 1 697
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 990 1 994 1 697
Taux moyen pondéré 0,040% 0,066% 0,145%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
premier trimestre 2013
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement
de l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement
de l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement
de l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France

BULLETIN MENSUEL • n° 279 • Août 2013 • 5

 



Le rapport annuel 2012

Actualité

L’AFT publie son rapport annuel 2012

L’Agence  France  Trésor  a  publié  son
rapport annuel 2012 pour rendre compte de
son activité et de la tenue de ses objectifs :
minimiser à moyen terme la charge de la
dette  pour  le  contribuable,  dans  les
meilleures conditions de sécurité ; pourvoir
aux besoins de trésorerie de l’État de sorte
que celui-ci soit en mesure de respecter à
tout  moment  et  en  toutes  circonstances
l’ensemble de ses engagements financiers.

L’année 2012 a été marquée par  la forte
mobilisation des États membres de la zone
euro pour trouver des solutions à la crise
de  la  dette  souveraine.  L’amélioration  de
l’environnement  de marché dans  lequel  a
évolué l’ensemble  des  émetteurs  souverains  européens  a permis  à chaque État  membre de se
focaliser sur sa politique économique dans un cadre coordonné. Cela s’est traduit par une forte
baisse des taux et une confiance renouvelée des investisseurs.

L’AFT a su s’adapter à cet environnement pour exécuter le programme de financement de l’État tout
en minimisant le coût de financement à moyen et long terme de la France.

Points marquants
Pour ce faire, l’AFT est restée proche du marché, tant pour les émissions (cf. édito bulletin mensuel
n°276 de mai 2013) que pour les relations investisseurs (cf. édito du bulletin mensuel n°277 de juin
2013).

L’AFT a aussi mené à bien plusieurs initiatives en 2012 : la resélection des banques spécialistes en
valeurs du trésor (SVT) pour la période 2012- 2015 (cf. édito du bulletin mensuel n°273 de février
2013), la mise en place dans le droit français des clauses d’action collective (CAC) pour les nouvelles
obligations à compter de 2013 (cf. édito du bulletin mensuel n°272 de janvier 2013), et la poursuite
de la rénovation de son cadre de contrôle, qui a permis à la Cour des comptes de constater que cela
répondait de manière satisfaisante à ses attentes dans son rapport sur la certification des comptes de
l’État le 28 mai 2013.

Encadré : chiffres clés
L’État a emprunté à des taux historiquement bas en 2012 : le coût de financement à moyen et long
terme a atteint un plancher record de 1,86 %, contre 2,53 % en 2010, 2,80 % en 2011 et une
moyenne historique de 4,15% sur la période 1998-2007.

L’AFT a émis des titres de dette à moyen et long terme pour 178 Mds €, nettes des rachats, après
184 Mds€ en 2011 et 188 Mds€ en 2010. Cette réduction du montant des émissions est le fruit de la
poursuite par le Gouvernement français de l’assainissement des finances publiques.

Par ailleurs, l’AFT a émis 393 Mds€ de dette à court terme, à un taux moyen pondéré de 0,08%.

L’encours de la dette négociable au 31 décembre 2012 s’est établi à 1 386 Mds€, dont 62,5% étaient
détenus par des non-résidents.
La durée de vie moyenne de la dette à la fin de l’année dernière, avant contrats d’échange de taux,
est ressortie à 7 ans et 37 jours, un niveau élevé par rapport à la plupart des grands émetteurs de
dettes et relativement stable depuis 2010.
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : Programme de stabilité 2013-2017 (17/04/2013), Eurostat
(27/07/2013), DOFP (02/07/2013)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (26/06/2013)

Taux de change de l’euro

Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : Programme de stabilité 2013-2017 (17/04/2013)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2012
En % du PIB

Source : Eurostat (04/13), FMI (04/13), Insee (04/13)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 31 juillet 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2013 10 706 000 000

FR0119580019 BTAN 2% 25 septembre 2013 10 706 000 000

Échéance 2014 63 730 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 21 712 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 26 814 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 204 000 000

Échéance 2015 51 118 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 19 630 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 488 000 000

Échéance 2016 61 751 226 160

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 24 423 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 11 209 226 160 (1) 1,04632 10 713 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 225 636 226 160

Durée de vie moyenne 2 ans et 19 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 31 juillet 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2013 21 073 157 679

FR0010011130 OAT 4% 25 octobre 2013 21 073 157 679 0

Échéance 2014 42 643 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 21 439 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 203 971 990 0

Échéance 2015 94 707 291 173

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 26 547 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 758 977 280 (1) 1,19264 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

FR0011452721 OAT 0,25% 25 novembre 2015 18 165 000 000 0

Échéance 2016 57 859 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 29 070 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 372 609 600

Échéance 2017 86 134 040 800

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 35 024 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 809 040 800 (1) 1,12944 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 88 148 967 820

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 20 964 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 4 727 967 820 (1) 1,03729 4 558 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 28 047 000 000 0

FR0011523257 OAT 1% 25 novembre 2018 8 890 000 000 0

Échéance 2019 83 264 496 690

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 11 059 266 400 (1) 1,06288 10 405 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 5 992 930 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 93 299 572 500

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 36 032 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 311 572 500 (1) 1,2171 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 32 956 000 000 0

Échéance 2021 70 326 167 080

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 34 492 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 3 233 167 080 (1) 1,00659 3 212 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 32 601 000 000 0

Échéance 2022 76 512 758 210

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 718 868 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 529 818 220 (1) 1,08197 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 23 677 000 000 0

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)

BULLETIN MENSUEL • n° 279 • Août 2013 • 10

 



Dette négociable de l’État

OAT au 31 juillet 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2023 69 738 988 703

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 166 625 000

FR0011486067 OAT 1,75% 25 mai 2023 14 438 000 000 0

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 11 465 792 800 (1) 1,0949 10 472 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 536 952 000

Échéance 2024 4 206 889 440

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 4 206 889 440 (1) 1,01322 4 152 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 867 326 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 165 550 000

Échéance 2027 25 119 599 680

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 8 830 599 680 (1) 1,06624 8 282 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 16 289 000 000 0

Échéance 2028 20 176 175

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 20 176 175 (3) 46 232 603

Échéance 2029 33 838 429 307

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 24 265 880 458 4 083 709 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 572 548 849 (1) 1,24819 7 669 144 000 0

Échéance 2032 36 756 817 020

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 870 494 420 (1) 1,23317 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 24 886 322 600 11 823 399 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 654 086 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 713 950 000

Échéance 2040 9 822 723 690

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 9 822 723 690 (1) 1,14231 8 599 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 390 627 000

Échéance 2045 4 500 000 000

FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 4 500 000 000 0

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 5 907 694 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 3 919 684 000

Total OAT 1 038 559 078 309

Encours démembré 60 314 011 500

En % des lignes démembrables 6,00%

Durée de vie moyenne 9 ans et 127 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 31 juillet 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 1 août 2013 8 325 000 000

BTF 8 août 2013 7 381 000 000

BTF 14 août 2013 8 248 000 000

BTF 22 août 2013 5 617 000 000

BTF 29 août 2013 7 949 000 000

BTF 5 septembre 2013 5 985 000 000

BTF 12 septembre 2013 8 756 000 000

BTF 19 septembre 2013 6 030 000 000

BTF 26 septembre 2013 8 681 000 000

BTF 3 octobre 2013 6 332 000 000

BTF 10 octobre 2013 8 405 000 000

BTF 17 octobre 2013 7 130 000 000

BTF 24 octobre 2013 3 991 000 000

BTF 31 octobre 2013 7 678 000 000

BTF 14 novembre 2013 5 635 000 000

BTF 28 novembre 2013 7 007 000 000

BTF 12 décembre 2013 5 570 000 000

BTF 27 décembre 2013 7 593 000 000

BTF 9 janvier 2014 6 684 000 000

BTF 6 février 2014 7 538 000 000

BTF 6 mars 2014 5 319 000 000

BTF 3 avril 2014 8 117 000 000

BTF 30 avril 2014 7 444 000 000

BTF 28 mai 2014 7 105 000 000

BTF 26 juin 2014 8 266 000 000

BTF 24 juillet 2014 1 992 000 000

Total BTF 178 778 000 000

Durée de vie moyenne 118 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 31 Jui. 2013

néant

Dette négociable de l’État au 31 Jui. 2013

Encours total 1 442 973 304 469

Durée de vie moyenne 7 ans et 32 jours
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