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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 30 septembre 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable exprimée en valeur de marché

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 30 septembre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 30
septembre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 30 septembre
2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Septembre 2013

OAT 8
ans

OAT 10
ans

OAT 30
ans

25/10/2021 25/05/2023 25/05/2045
3,25% 1,75% 3,25%

Date d'adjudication 05/09/2013 05/09/2013 05/09/2013
Date de règlement 10/09/2013 10/09/2013 10/09/2013
Volume annoncé* <7 500 --- 8 500>

Volume demandé* 5 060 8 157 3 790
Volume adjugé* 2 485 4 240 1 660
ONC après adjudication 52 968 490
Volume total émis* 2 537 5 208 2 150
Taux de couverture 2,04 1,92 2,28
Prix moyen pondéré 107,99% 93,06% 93,37%
Taux actuariel 2,17% 2,57% 3,6%

Coefficient d'indexation** - - -

OAT 2
ans

BTAN 3
ans

OAT 5
ans

OATi 8
ans

OAT€i 10
ans

OAT€i 15
ans

25/11/2015 25/02/2016 25/11/2018 25/07/2021 25/07/2024 25/07/2027
0,25% 2,25% 1% 0,1% 0,25% 1,85%

19/09/2013 19/09/2013 19/09/2013 19/09/2013 19/09/2013 19/09/2013
24/09/2013 24/09/2013 24/09/2013 24/09/2013 24/09/2013 24/09/2013

<6 500 --- 7 500> <1 300 --- 1 700>

6 540 4 470 5 095 1 000 940 834
2 525 1 915 3 050 455 535 494

0 0 0 0 0 0
2 525 1 915 3 050 455 535 494
2,59 2,33 1,67 2,2 1,76 1,69

99,69% 104,38% 98,85% 98,91% 94,29% 111,57%
0,39% 0,43% 1,23% 0,24% 0,8% 0,95%

- - - - - -

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Septembre 2013

BTF
3 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 02/09/2013 02/09/2013 02/09/2013
Ligne 13 semaines 24 semaines 50 semaines
Date de règlement 05/09/2013 05/09/2013 05/09/2013
Echéance 05/12/2013 20/02/2014 21/08/2014
Volume adjugé* 3 996 1 893 1 697
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 996 1 893 1 697
Taux moyen pondéré 0,080% 0,106% 0,198%

Date d'ajudication 09/09/2013 09/09/2013 09/09/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 12/09/2013 12/09/2013 12/09/2013
Echéance 05/12/2013 20/02/2014 21/08/2014
Volume adjugé* 3 994 1 694 1 495
ONC après adjudication* 156 0 21
Volume total émis* 4 150 1 694 1 516
Taux moyen pondéré 0,081% 0,114% 0,198%

Date d'ajudication 16/09/2013 16/09/2013 16/09/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 52 semaines
Date de règlement 19/09/2013 19/09/2013 19/09/2013
Echéance 19/12/2013 20/02/2014 18/09/2014
Volume adjugé* 3 798 1 593 1 745
ONC après adjudication* 253 122 171
Volume total émis* 4 051 1 715 1 916
Taux moyen pondéré 0,083% 0,122% 0,214%

Date d'ajudication 23/09/2013 23/09/2013 23/09/2013
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 26/09/2013 26/09/2013 26/09/2013
Echéance 19/12/2013 20/02/2014 18/09/2014
Volume adjugé* 3 796 1 695 1 697
ONC après adjudication* 324 221 149
Volume total émis* 4 120 1 916 1 846
Taux moyen pondéré 0,063% 0,101% 0,184%

Date d'ajudication 30/09/2013 30/09/2013 30/09/2013
Ligne 13 semaines 24 semaines 50 semaines
Date de règlement 03/10/2013 03/10/2013 03/10/2013
Echéance 02/01/2014 20/03/2014 18/09/2014
Volume adjugé* 3 796 1 796 1 496
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 796 1 796 1 496
Taux moyen pondéré 0,062% 0,089% 0,177%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
deuxième trimestre 2013
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement de
l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement de
l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement de
l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France
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Variation cumulée du solde structurel dans plusieurs
pays de la zone euro hors programme d'assistance
financière, 2011-2014 (points de PIB)

Actualité

Le projet de budget 2014 poursuit l’effort structurel en l’axant sur les
dépenses

Le projet de budget 2014, présenté le 25
septembre  dernier  et  en  cours  de
discussion  au  Parlement,  poursuit  les
efforts de l’État en vue d’atteindre l’objectif
d’un  équilibre  structurel  des  finances
publiques  en  2016.  Après  un  effort
structurel  de  1,7  point  de  PIB  en  2013,
l’effort sera ramené à 0,9 point de PIB en
2014 : au total sur la période 2011-2014,
l’amélioration du solde structurel atteindra
3,5  points  de  PIB,  soit  plus  d’un  point
d’ajustement en moyenne par an. D’après
les  estimations  de  la  Commission
européenne,  il  s’agit  de  l’un  des
ajustements les plus élevés au sein de la
zone euro (voir graphique).

Sur les 18 Mds d’effort structurel prévus, 15 Mds€ proviendront d’économies en dépenses, soit près
de 80% de l’effort total, avec 8,5 Mds € pesant sur les dépenses de l’État et de ses opérateurs, hors
charges de la dette et pensions, et 6 Mds€ pesant sur les dépenses des administrations de sécurité
sociale.

Le PLF 2014 va au-delà de l’engagement pris dans la Loi de programmation des finances publiques
(LPFP) de décembre 2012 de stabiliser les normes de dépenses : les dépenses totales de l’État
diminueront ainsi en valeur de 1,4 Md€ par rapport à la Loi de finance initiale 2013. Le budget 2014
fixe ainsi les dépenses de l’Etat à 6,3 Mds € sous le plafond de la norme de gel des dépenses en
volume, alors même que les normes de dépenses fixées dans la loi (gel en volume, gel en valeur)
constituent des règles contraignantes de gestion des finances publiques.

Les prélèvements obligatoires (PO) resteront quasiment stables d’une année à l’autre, le taux de PO
augmentant de 0,1 point de PIB en 2014. Ces prélèvements sont réajustés de manière à favoriser
la croissance :  le coût du travail  sera réduit de 10 Mds€ avec la montée en charge du Crédit
d’Impôt  pour  la  Compétitivité  et  l’Emploi  (CICE),  les  prélèvements  totaux  portant  sur  les
entreprises seront réduits de près de 0,5 point de PIB en 2014. Comme en 2013, les hausses de
prélèvements portant sur les ménages sont ciblées sur les plus haut revenus, dans un souci de
renforcement du caractère redistributif  du système fiscal et afin de préserver la consommation
intérieure.

En termes nominaux, le déficit public passera de 4,8 % en 2012 à 4,1 % en 2013, 3,6 % en 2014
et 2,8% en 2015, conformément aux engagements européens de la France. Pour l’Agence France
Trésor, ceci se traduira par un déficit de l’État à financer de 70 Mds€ en 2014. La dette publique
amorcera une décrue marquée à partir de 2015 après un pic attendu à 91,8 % du PIB en 2014
(95,1% en  intégrant  le  soutien  financier  aux  pays  de  la  zone  euro  sous  programmes,  et  la
recapitalisation de la BEI et du MES).
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2014 (25/09/2013), Eurostat (27/07/2013)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (27/09/2013)

Taux de change de l’euro

Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2014 (25/09/2013)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2012
En % du PIB

Source : Eurostat (04/13), FMI (04/13), Insee (04/13)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 30 septembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2014 62 592 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 21 652 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 25 786 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 154 000 000

Échéance 2015 50 293 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 18 805 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 488 000 000

Échéance 2016 63 648 121 190

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 26 338 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 11 191 121 190 (1) 1,04463 10 713 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 214 864 121 190

Durée de vie moyenne 1 ans et 362 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 30 septembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient

d'indexation
Valeur nominale Démembré

Échéance 2013 21 073 157 679

FR0010011130 OAT 4% 25 octobre 2013 21 073 157 679 0

Échéance 2014 42 243 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 21 089 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 153 971 990 0

Échéance 2015 97 155 848 293

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 26 547 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 682 534 400 (1) 1,18720 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

FR0011452721 OAT 0,25% 25 novembre 2015 20 690 000 000 0

Échéance 2016 57 859 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 29 070 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 351 609 600

Échéance 2017 86 097 083 950

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 35 024 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 772 083 950 (1) 1,12761 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 91 177 408 480

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 20 964 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 4 706 408 480 (1) 1,03256 4 558 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 28 047 000 000 0

FR0011523257 OAT 1% 25 novembre 2018 11 940 000 000 0

Échéance 2019 83 246 600 090

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 11 041 369 800 (1) 1,06116 10 405 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 6 088 930 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 93 188 711 250

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 36 032 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 200 711 250 (1) 1,21155 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 32 956 000 000 0

Échéance 2021 73 315 188 320

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 34 492 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 3 685 188 320 (1) 1,00496 3 667 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 35 138 000 000 0

Échéance 2022 76 428 155 770

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 710 868 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 445 215 780 (1) 1,07703 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 23 677 000 000 0

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 30 septembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient

d'indexation
Valeur nominale Démembré

Échéance 2023 74 928 348 543

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 185 625 000

FR0011486067 OAT 1,75% 25 mai 2023 19 646 000 000 0

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 11 447 152 640 (1) 1,09312 10 472 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 549 952 000

Échéance 2024 4 727 261 330

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 4 727 261 330 (1) 1,00859 4 687 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 990 826 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 147 550 000

Échéance 2027 25 603 670 880

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 9 314 670 880 (1) 1,06138 8 776 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 16 289 000 000 0

Échéance 2028 20 176 175

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 20 176 175 (3) 46 232 603

Échéance 2029 33 822 937 636

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 24 265 880 458 4 087 509 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 557 057 178 (1) 1,24617 7 669 144 000 0

Échéance 2032 36 702 718 900

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 816 396 300 (1) 1,22755 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 24 886 322 600 11 819 399 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 518 486 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 723 950 000

Échéance 2040 9 777 922 900

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 9 777 922 900 (1) 1,13710 8 599 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 561 627 000

Échéance 2045 6 650 000 000

FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 6 650 000 000 0

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 6 287 694 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 4 001 684 000

Total OAT 1 054 604 192 538

Encours démembré 61 025 711 500

En % des lignes démembrables 5,89%

Durée de vie moyenne 9 ans et 74 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 30 septembre 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 3 octobre 2013 6 332 000 000

BTF 10 octobre 2013 8 405 000 000

BTF 17 octobre 2013 7 130 000 000

BTF 24 octobre 2013 7 981 000 000

BTF 31 octobre 2013 7 678 000 000

BTF 7 novembre 2013 8 031 000 000

BTF 14 novembre 2013 5 635 000 000

BTF 21 novembre 2013 7 993 000 000

BTF 28 novembre 2013 7 007 000 000

BTF 5 décembre 2013 8 146 000 000

BTF 12 décembre 2013 5 570 000 000

BTF 19 décembre 2013 8 171 000 000

BTF 27 décembre 2013 7 593 000 000

BTF 9 janvier 2014 6 684 000 000

BTF 23 janvier 2014 8 682 000 000

BTF 6 février 2014 7 538 000 000

BTF 20 février 2014 7 218 000 000

BTF 6 mars 2014 5 319 000 000

BTF 3 avril 2014 8 117 000 000

BTF 30 avril 2014 7 444 000 000

BTF 28 mai 2014 7 105 000 000

BTF 26 juin 2014 8 266 000 000

BTF 24 juillet 2014 9 478 000 000

BTF 21 août 2014 5 234 000 000

BTF 18 septembre 2014 3 762 000 000

Total BTF 180 519 000 000

Durée de vie moyenne 120 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 30 Sep. 2013

néant

Dette négociable de l’État au 30 Sep. 2013

Encours total 1 449 987 313 728

Durée de vie moyenne 7 ans et 11 jours
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