
BULLETIN MENSUEL
Données générales sur la dette 1
Marché primaire 2
Marché secondaire 4
Actualité 6
Économie française 7
Comparaisons internationales 8
Dette négociable de l’État 9

N° 282
Novembre 2013

Directeur de publication : Ambroise Fayolle
Rédaction : Agence France Trésor
Disponible : en français et en anglais

Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 31 octobre 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable exprimée en valeur de marché

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 octobre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 31
octobre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 31 octobre
2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Octobre 2013

OAT 10
ans

OAT 15
ans

25/05/2023 25/04/2029
1,75% 5,5%

Date d'adjudication 03/10/2013 03/10/2013
Date de règlement 08/10/2013 08/10/2013
Volume annoncé* <6 500 --- 7 500>

Volume demandé* 9 605 4 920
Volume adjugé* 5 105 2 355
ONC après adjudication 909 549
Volume total émis* 6 014 2 904
Taux de couverture 1,88 2,09
Prix moyen pondéré 94,72% 130,34%
Taux actuariel 2,37% 3,02%

Coefficient d'indexation** - -

BTAN 3
ans

OAT 5
ans

OATi 10
ans

OAT€i 15
ans

OAT€i 30
ans

25/02/2016 25/11/2018 25/07/2023 25/07/2027 25/07/2040
2,25% 1% 2,1% 1,85% 1,8%

17/10/2013 17/10/2013 17/10/2013 17/10/2013 17/10/2013
22/10/2013 22/10/2013 22/10/2013 22/10/2013 22/10/2013

<6 000 --- 7 000> <1 000 --- 1 500>

7 140 7 135 1 160 1 155 750
2 810 4 080 625 430 430
148 1197 102 51 92

2 958 5 277 727 481 522
2,54 1,75 1,86 2,69 1,74

104,25% 98,8% 114,2% 111,22% 112,3%
0,42% 1,24% 0,6% 0,97% 1,26%

- - 1,09625 1,06204 1,13781

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Octobre 2013

BTF
3 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 07/10/2013 07/10/2013 07/10/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 10/10/2013 10/10/2013 10/10/2013
Echéance 02/01/2014 20/03/2014 18/09/2014
Volume adjugé* 3 997 1 791 1 597
ONC après adjudication* 0 17 40
Volume total émis* 3 997 1 808 1 637
Taux moyen pondéré 0,062% 0,089% 0,173%

Date d'ajudication 14/10/2013 14/10/2013 14/10/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 52 semaines
Date de règlement 17/10/2013 17/10/2013 17/10/2013
Echéance 16/01/2014 20/03/2014 16/10/2014
Volume adjugé* 3 795 1 597 1 895
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 795 1 597 1 895
Taux moyen pondéré 0,050% 0,071% 0,172%

Date d'ajudication 21/10/2013 21/10/2013 21/10/2013
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 24/10/2013 24/10/2013 24/10/2013
Echéance 16/01/2014 20/03/2014 16/10/2014
Volume adjugé* 3 794 1 660 1 793
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 794 1 660 1 793
Taux moyen pondéré 0,042% 0,063% 0,161%

Date d'ajudication 28/10/2013 28/10/2013 28/10/2013
Ligne 13 semaines 24 semaines 50 semaines
Date de règlement 31/10/2013 31/10/2013 31/10/2013
Echéance 30/01/2014 17/04/2014 16/10/2014
Volume adjugé* 3 895 1 795 1 595
ONC après adjudication* 211 0 116
Volume total émis* 4 106 1 795 1 711
Taux moyen pondéré 0,060% 0,092% 0,187%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
deuxième trimestre 2013
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement de
l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement de
l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement de
l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France
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Haut Conseil des Finances Publiques

Actualité

La gouvernance française des finances publiques au cœur de la mission
du Haut Conseil

L’examen du  projet  de  loi  de  finances  (PLF)  pour
2014  a  vu  la  mise  en  œuvre  d’une  nouvelle
gouvernance budgétaire : pour la première fois, le
nouveau Haut Conseil pour les Finances Publiques a
rendu un avis sur les hypothèses macroéconomiques
sous-tendant  le  PLF et  la  Commission européenne
s’est prononcée sur les projets de budget de chacun
des  pays  de  la  zone  euro.  Cette  nouvelle
gouvernance  nationale  et  européenne  a  d’emblée
renforcé  la  crédibilité  du  processus  budgétaire  au
sein de la zone euro.

En adoptant la loi organique du 17 décembre 2012
relative à la programmation et à la gouvernance des
finances publiques, la France s’est dotée du « Haut
Conseil des finances publiques » (HCFP), un nouvel
organisme indépendant chargé de vérifier le respect
des  règles  d’équilibre  relatives  au  solde  structurel
des  administrations  publiques  (État,  collectivités
territoriales, sécurité sociale). Ce solde résulte de la correction des effets des fluctuations de la conjoncture économique
sur les déficits publics et déduit les mesures ponctuelles et temporaires. La France a ainsi appliqué ses engagements
européens en avance sur le calendrier prescrit par la réglementation européenne dite du « 2-pack ».

Placé auprès de la Cour des comptes, le HCFP a deux rôles essentiels, l’un préventif, l’autre correctif. D’une part, il doit
émettre un avis sur les hypothèses macroéconomiques sous-tendant les lois de finances annuelles et le programme de
stabilité. Le Conseil Constitutionnel utilisera les avis du Haut Conseil pour juger de la sincérité des lois de finances. D’autre
part,  le HCFP se prononce a posteriori sur les éventuels écarts constatés en exécution par rapport à la trajectoire de solde
structurel définie par la loi de programmation multi-annuelle des finances publiques. Il doit déclencher un mécanisme de
correction s’il identifie des « écarts importants », c’est-à-dire représentant au moins 0,5 point du PIB sur une année ou
0,25 point en moyenne sur deux années consécutives, en invitant le Gouvernement à prendre des mesures correctrices
permettant de revenir sur la trajectoire de retour à l’équilibre structurel des comptes publics.

La composition du HCFP garantit son indépendance et sa compétence. Il est présidé par le premier président de la Cour
des comptes et comprend dix membres experts en économie et en finances publiques. De fait, le collège est composé de
quatre magistrats de la Cour, de cinq personnalités qualifiées et du directeur général de l’Institut national de la statistique
et des études économiques (INSEE).
Complétant ainsi les missions de surveillance budgétaire déjà exercées par la Cour des Comptes en apportant de nouvelles
compétences, le Haut Conseil a déjà été émis quatre avis en 2013,  preuve que la nouvelle gouvernance budgétaire est bel
et bien en place.

Le HCFP s’était prononcé en avril 2013 sur le programme de stabilité de la France pour les années 2013 à 2017, et en mai
sur le solde structurel présenté dans le projet de loi de règlement de 2012.  Le HCFP, qui avait déjà considéré dans son
avis sur le PLF2014 du 25 septembre, que « les prévisions de croissance du gouvernement pour 2013 et 2014 étaient
plausibles », a précisé dans son avis sur le Projet de loi de finances rectificative (PLFR) pour 2013 du 13 novembre que «
les infos conjoncturelles et statistiques rendues disponibles depuis lors confortaient le caractère réaliste de la prévision de
0,1% pour 2013 ». Le 15 novembre 2013, la Commission européenne, dans le cadre du nouveau semestre européen, a à
son tour jugé que le PLF 2014 était conforme aux règles du Pacte de Stabilité et de croissance européen. La prévision de
croissance du PIB du gouvernement pour 2014 (0,9%) est, en outre, en ligne avec les prévisions des organisations
internationales (Commission européenne, FMI, OCDE) et avec le consensus des économistes.
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2014 (25/09/2013), Eurostat (27/07/2013)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (14/11/2013)

Taux de change de l’euro

Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2014 (25/09/2013)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2012
En % du PIB

Source : Eurostat (04/13), FMI (04/13), Insee (04/13)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 31 octobre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2014 62 142 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 21 402 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 25 586 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 154 000 000

Échéance 2015 49 228 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 17 950 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 278 000 000

Échéance 2016 66 652 401 350

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 29 296 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 11 237 401 350 (1) 1,04895 10 713 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 216 353 401 350

Durée de vie moyenne 1 ans et 336 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation

BULLETIN MENSUEL • n° 282 • Novembre 2013 • 9

 



OAT au 31 octobre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient

d'indexation
Valeur nominale Démembré

Échéance 2014 42 143 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 20 989 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 153 971 990 0

Échéance 2015 96 797 008 093

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 26 172 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 698 694 200 (1) 1,18835 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

FR0011452721 OAT 0,25% 25 novembre 2015 20 690 000 000 0

Échéance 2016 57 859 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 29 070 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 353 659 600

Échéance 2017 86 190 990 700

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 35 024 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 865 990 700 (1) 1,13226 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 96 458 966 480

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 20 964 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 4 710 966 480 (1) 1,03356 4 558 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 28 047 000 000 0

FR0011523257 OAT 1% 25 novembre 2018 17 217 000 000 0

Échéance 2019 83 292 173 990

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 11 086 943 700 (1) 1,06554 10 405 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 6 188 930 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 93 212 281 750

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 36 032 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 224 281 750 (1) 1,21273 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 32 956 000 000 0

Échéance 2021 73 330 406 370

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 34 492 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 3 700 406 370 (1) 1,00911 3 667 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 35 138 000 000 0

Échéance 2022 76 446 138 070

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 722 868 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 463 198 080 (1) 1,07808 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 23 677 000 000 0

Échéance 2023 81 787 666 263

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 151 625 000

FR0011486067 OAT 1,75% 25 mai 2023 25 660 000 000 0

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 12 292 470 360 (1) 1,09764 11 199 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 548 722 000

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 31 octobre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient

d'indexation
Valeur nominale Démembré

Échéance 2024 4 731 854 590

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 4 731 854 590 (1) 1,00957 4 687 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 973 826 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 145 900 000

Échéance 2027 26 123 729 370

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 9 834 729 370 (1) 1,06241 9 257 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 16 289 000 000 0

Échéance 2028 20 176 175

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 20 176 175 (3) 46 232 603

Échéance 2029 36 766 357 037

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 27 169 880 458 3 972 749 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 596 476 579 (1) 1,25131 7 669 144 000 0

Échéance 2032 36 714 173 840

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 827 851 240 (1) 1,22874 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 24 886 322 600 11 859 399 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 462 846 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 728 950 000

Échéance 2040 10 381 522 200

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 10 381 522 200 (1) 1,13820 9 121 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 458 627 000

Échéance 2045 6 650 000 000

FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 6 650 000 000 0

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 6 787 694 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 4 061 100 000

Total OAT 1 049 492 447 270

Encours démembré 61 416 897 500

En % des lignes démembrables 5,96%

Durée de vie moyenne 9 ans et 116 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 31 octobre 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 7 novembre 2013 8 031 000 000

BTF 14 novembre 2013 5 635 000 000

BTF 21 novembre 2013 7 993 000 000

BTF 28 novembre 2013 7 007 000 000

BTF 5 décembre 2013 8 146 000 000

BTF 12 décembre 2013 5 570 000 000

BTF 19 décembre 2013 8 171 000 000

BTF 27 décembre 2013 7 593 000 000

BTF 2 janvier 2014 7 830 000 000

BTF 9 janvier 2014 6 684 000 000

BTF 16 janvier 2014 7 589 000 000

BTF 23 janvier 2014 8 682 000 000

BTF 30 janvier 2014 4 106 000 000

BTF 6 février 2014 7 538 000 000

BTF 20 février 2014 7 218 000 000

BTF 6 mars 2014 5 319 000 000

BTF 20 mars 2014 7 035 000 000

BTF 3 avril 2014 8 117 000 000

BTF 17 avril 2014 1 795 000 000

BTF 30 avril 2014 7 444 000 000

BTF 28 mai 2014 7 105 000 000

BTF 26 juin 2014 8 266 000 000

BTF 24 juillet 2014 9 478 000 000

BTF 21 août 2014 5 234 000 000

BTF 18 septembre 2014 6 951 000 000

BTF 16 octobre 2014 5 399 000 000

Total BTF 179 936 000 000

Durée de vie moyenne 124 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 31 Oct. 2013

néant

Dette négociable de l’État au 31 Oct. 2013

Encours total 1 445 781 848 620

Durée de vie moyenne 7 ans et 34 jours
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