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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 30 novembre 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable exprimée en valeur de marché

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 30 novembre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 30
novembre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 30 novembre
2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Novembre 2013

OAT 10
ans

OAT 30
ans

25/05/2024 25/05/2045
2,25% 3,25%

Date d'adjudication 07/11/2013 07/11/2013
Date de règlement 12/11/2013 12/11/2013
Volume annoncé* <5 500 --- 6 500>

Volume demandé* 8 460 4 180
Volume adjugé* 4 283 2 210
ONC après adjudication 0 0
Volume total émis* 4 283 2 210
Taux de couverture 1,98 1,89
Prix moyen pondéré 98,5% 97,01%
Taux actuariel 2,41% 3,41%

Coefficient d'indexation** - -

OAT 3
ans

OAT 5
ans

BTANi 3
ans

OAT€i 5
ans

OAT€i 10
ans

25/04/2016 25/11/2018 25/07/2016 25/07/2018 25/07/2024
3,25% 1% 0,45% 0,25% 0,25%

21/11/2013 21/11/2013 21/11/2013 21/11/2013 21/11/2013
26/11/2013 26/11/2013 26/11/2013 26/11/2013 26/11/2013

<5 500 --- 6 500> <1 100 --- 1 600>

7 570 7 170 1 630 1 720 1 015
3 425 3 025 535 749 315

30 553 36 102 73
3 455 3 578 571 851 388
2,21 2,37 3,05 2,3 3,22

107,04% 99,92% 103,51% 102,37% 94,46%
0,31% 1,02% -0,85% -0,26% 0,79%

- - 1,04701 1,03788 1,0138

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Novembre 2013

BTF
3 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 04/11/2013 04/11/2013 04/11/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 07/11/2013 07/11/2013 07/11/2013
Echéance 30/01/2014 17/04/2014 16/10/2014
Volume adjugé* 3 896 1 696 1 595
ONC après adjudication* 0 0 30
Volume total émis* 3 896 1 696 1 625
Taux moyen pondéré 0,056% 0,077% 0,153%

Date d'ajudication 12/11/2013 12/11/2013 12/11/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 48 semaines
Date de règlement 14/11/2013 14/11/2013 14/11/2013
Echéance 13/02/2014 17/04/2014 16/10/2014
Volume adjugé* 3 896 1 593 1 293
ONC après adjudication* 0 0 115
Volume total émis* 3 896 1 593 1 408
Taux moyen pondéré 0,051% 0,078% 0,133%

Date d'ajudication 18/11/2013 18/11/2013 18/11/2013
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 21/11/2013 21/11/2013 21/11/2013
Echéance 13/02/2014 17/04/2014 13/11/2014
Volume adjugé* 3 395 1 295 1 895
ONC après adjudication* 0 114 164
Volume total émis* 3 395 1 409 2 059
Taux moyen pondéré 0,065% 0,088% 0,136%

Date d'ajudication 25/11/2013 25/11/2013 25/11/2013
Ligne 13 semaines 24 semaines 50 semaines
Date de règlement 28/11/2013 28/11/2013 28/11/2013
Echéance 27/02/2014 15/05/2014 13/11/2014
Volume adjugé* 3 394 1 792 1 201
ONC après adjudication* 264 144 111
Volume total émis* 3 658 1 936 1 312
Taux moyen pondéré 0,090% 0,109% 0,139%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français

Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
troisième trimestre 2013
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement de
l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement de
l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement de
l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

* changement de règle à compter de novembre 2009 / Voir le détail des lignes démembrées dans les tableaux en page 10 et 11
Source : Euroclear France
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Taux moyen pondéré sur les émissions de dette à
moyen et long terme

Actualité

Le marché de la dette française salué par les investisseurs en 2013

L’appréciation  qu’ont  les  investisseurs
du  fonctionnement  du  marché  des
valeurs du Trésor français a continué à
s’améliorer au cours de l’année qui vient
de s’écouler. C’est ce qui ressort de la
onzième  enquête  en  ligne  auprès  des
clients  des  Spécialistes  en Valeurs  du
Trésor réalisée du 15 octobre 2013 au
15 novembre 2013 par la  société IEM
Finance. L'enquête montre que la  part
des  investisseurs  interrogés  «  très
satisfaits  » ou « plutôt satisfaits  » du
fonctionnement du marché français  de
la dette d’État a augmenté légèrement
pour  atteindre 95,2% en 2013  contre
94,4%  en  2012.  La  liquidité,  qui  est
l’une des forces techniques des titres émis par l’Etat français, est particulièrement saluée.
L’enquête indique par ailleurs que la liquidité des titres à moyen et long terme (OAT) est la
plus appréciée par les investisseurs qui sont 95,8% à en être « très satisfaits » ou « plutôt
satisfaits », encore en hausse par rapport à 2012 (91,1%). Pour la dette court terme (BTF),
cette  part  a  également  progressé  à  de  73,2% à  74,2%.  S’agissant  de  la  réouverture
d’anciennes lignes aux adjudications (« off-the-run »), la proportion des investisseurs qui se
sont prononcés et ont déclaré être « très satisfaits » ou « satisfaits » reste à un niveau très
élevé à 94,2%.

Comme les années précédentes, ce bon fonctionnement du marché des titres émis par l’Etat
français  a favorisé l’excellente exécution du programme d’émission de l’AFT. En 2013, la
France a ainsi émis 192 Md€ d’émissions brutes à moyen et long terme sur l’ensemble de
l’année qui se répartissent entre 175,2 Md€ d’obligations à taux fixe (BTAN, OAT moyen
terme, OAT long terme) et 16,8 Md€ d’obligations indexées sur l’inflation (OATi, OAT€i et
BTANi), soit 9,93% des émissions nettes à moyen et long terme. L’AFT a également procédé
à 23,2 Md€ de rachats de dettes (13,2 Md€ sur l’ échéance 2014 et 10 Md€ sur 2015).

Dans la continuité de 2012, l’AFT a bénéficié de conditions de financement extrêmement
avantageuses en 2013. Le taux moyen pondéré sur les émissions de dette à moyen et long
terme ressort à un plus bas historique de 1,54 % contre un précédent plancher de 1,86 %
en 2012 et une moyenne de 4,15% sur la période 1998-2007. Pour la dette court terme
(BTF), le taux moyen pondéré à l’émission est de 0,06%, en légère baisse par rapport au
chiffre 2012 (0,08%).

L’année 2014 reposera sur les mêmes principes : liquidité, qualité, réponse à la demande,
dialogue continu avec les investisseurs dans toute leur diversité, et avec les spécialistes en
valeurs du Trésor.

BULLETIN MENSUEL • n° 283 • Décembre 2013 • 6

 



Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2014 (25/09/2013), Eurostat (27/07/2013)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (24/12/2013)

Taux de change de l’euro

Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2014 (25/09/2013)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2012
En % du PIB

Source : Eurostat (04/13), FMI (04/13), Insee (04/13)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 30 novembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2014 62 032 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 21 402 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 25 586 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 044 000 000

Échéance 2015 49 128 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 17 850 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 278 000 000

Échéance 2016 67 225 737 120

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 29 296 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 11 810 737 120 (1) 1,04668 11 284 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 216 716 737 120

Durée de vie moyenne 1 ans et 307 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 30 novembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2014 41 993 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 20 939 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 053 971 990 0

Échéance 2015 96 223 088 133

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 25 517 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 779 774 240 (1) 1,19412 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

FR0011452721 OAT 0,25% 25 novembre 2015 20 690 000 000 0

Échéance 2016 61 314 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 32 525 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 353 659 600

Échéance 2017 86 141 714 900

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 35 024 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 816 714 900 (1) 1,12982 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 100 943 625 130

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 25 520 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 20 964 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 5 617 625 130 (1) 1,03857 5 409 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 28 047 000 000 0

FR0011523257 OAT 1% 25 novembre 2018 20 795 000 000 0

Échéance 2019 83 268 242 490

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 11 063 012 200 (1) 1,06324 10 405 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 6 188 930 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 24 837 397 (2) 6 692 154

Échéance 2020 93 329 734 750

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 36 032 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 341 734 750 (1) 1,21861 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 32 956 000 000 0

Échéance 2021 73 322 412 310

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 34 492 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 3 692 412 310 (1) 1,00693 3 667 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 35 138 000 000 0

Échéance 2022 76 535 707 050

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 733 868 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 552 767 060 (1) 1,08331 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 23 677 000 000 0

Échéance 2023 81 761 124 633

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 144 625 000

FR0011486067 OAT 1,75% 25 mai 2023 25 660 000 000 0

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 12 265 928 730 (1) 1,09527 11 199 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 548 722 000

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 30 novembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2024 9 431 435 250

FR0011619436 OAT 2,25% 25 mai 2024 4 283 000 000 0

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 5 148 435 250 (1) 1,01447 5 075 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 993 826 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 139 900 000

Échéance 2027 26 171 402 920

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 9 882 402 920 (1) 1,06756 9 257 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 16 289 000 000 0

Échéance 2028 20 176 175

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 20 176 175 (3) 46 232 603

Échéance 2029 36 745 650 348

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 27 169 880 458 3 902 749 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 575 769 890 (1) 1,24861 7 669 144 000 0

Échéance 2032 36 771 544 800

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 885 222 200 (1) 1,23470 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 24 886 322 600 11 858 399 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 456 846 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 728 950 000

Échéance 2040 10 431 870 120

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 10 431 870 120 (1) 1,14372 9 121 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 488 627 000

Échéance 2045 8 860 000 000

FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 8 860 000 000 0

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 6 817 694 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 4 036 100 000

Total OAT 1 063 851 731 351

Encours démembré 61 392 897 500

En % des lignes démembrables 5,88%

Durée de vie moyenne 9 ans et 92 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 30 novembre 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 5 décembre 2013 8 146 000 000

BTF 12 décembre 2013 5 570 000 000

BTF 19 décembre 2013 8 171 000 000

BTF 27 décembre 2013 7 593 000 000

BTF 2 janvier 2014 7 830 000 000

BTF 9 janvier 2014 6 684 000 000

BTF 16 janvier 2014 7 589 000 000

BTF 23 janvier 2014 8 682 000 000

BTF 30 janvier 2014 8 002 000 000

BTF 6 février 2014 7 538 000 000

BTF 13 février 2014 7 291 000 000

BTF 20 février 2014 7 218 000 000

BTF 27 février 2014 3 658 000 000

BTF 6 mars 2014 5 319 000 000

BTF 20 mars 2014 7 035 000 000

BTF 3 avril 2014 8 117 000 000

BTF 17 avril 2014 6 493 000 000

BTF 30 avril 2014 7 444 000 000

BTF 15 mai 2014 1 936 000 000

BTF 28 mai 2014 7 105 000 000

BTF 26 juin 2014 8 266 000 000

BTF 24 juillet 2014 9 478 000 000

BTF 21 août 2014 5 234 000 000

BTF 18 septembre 2014 6 951 000 000

BTF 16 octobre 2014 8 432 000 000

BTF 13 novembre 2014 3 371 000 000

Total BTF 179 153 000 000

Durée de vie moyenne 120 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 30 Nov. 2013

néant

Dette négociable de l’État au 30 Nov. 2013

Encours total 1 459 721 468 471

Durée de vie moyenne 7 ans et 21 jours
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