
BULLETIN MENSUEL
Données générales sur la dette 1
Marché primaire 2
Marché secondaire 4
Actualité 6
Économie française 7
Comparaisons internationales 8
Dette négociable de l’État 9

N° 284
Janvier 2014

Directeur de publication : Ambroise Fayolle
Rédaction : Agence France Trésor
Disponible : en français et en anglais

Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 31 décembre 2013
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable exprimée en valeur de marché

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France

L’AGENCE FRANCE TRÉSOR a pour mission de gérer la dette et la trésorerie de l’État au mieux des
intérêts du contribuable et dans les meilleures conditions de sécurité
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 décembre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 31
décembre 2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 31 décembre
2013
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Décembre 2013

OAT 5
ans

OAT 8
ans

OAT 15
ans

25/04/2018 25/10/2021 25/10/2027
4% 3,25% 2,75%

Date d'adjudication 05/12/2013 05/12/2013 05/12/2013
Date de règlement 10/12/2013 10/12/2013 10/12/2013
Volume annoncé* <3 000 --- 4 000>

Volume demandé* 3 605 3 180 3 426
Volume adjugé* 1 320 1 335 1 335
ONC après adjudication 0 0 0
Volume total émis* 1 320 1 335 1 335
Taux de couverture 2,73 2,38 2,57
Prix moyen pondéré 113,55% 110,75% 99,36%
Taux actuariel 0,83% 1,77% 2,81%

Coefficient d'indexation** - - -

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Décembre 2013

BTF
3 mois

BTF
5 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 02/12/2013 02/12/2013 02/12/2013
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 05/12/2013 05/12/2013 05/12/2013
Echéance 27/02/2014 15/05/2014 13/11/2014
Volume adjugé* 3 498 1 367 1 498
ONC après adjudication* 86 0 1
Volume total émis* 3 584 1 367 1 499
Taux moyen pondéré 0,088% 0,112% 0,137%

Date d'ajudication 09/12/2013 09/12/2013 09/12/2013
Ligne 13 semaines 22 semaines 48 semaines
Date de règlement 12/12/2013 12/12/2013 12/12/2013
Echéance 13/03/2014 15/05/2014 13/11/2014
Volume adjugé* 3 496 1 496 1 497
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 3 496 1 496 1 497
Taux moyen pondéré 0,120% 0,158% 0,191%

Date d'ajudication 16/12/2013 16/12/2013 16/12/2013
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 19/12/2013 19/12/2013 19/12/2013
Echéance 13/03/2014 15/05/2014 11/12/2014
Volume adjugé* 3 490 1 010 1 700
ONC après adjudication* 0 35 240
Volume total émis* 3 490 1 045 1 940
Taux moyen pondéré 0,181% 0,207% 0,265%

Date d'ajudication 23/12/2013 23/12/2013 23/12/2013
Ligne 13 semaines 20 semaines 50 semaines
Date de règlement 27/12/2013 27/12/2013 27/12/2013
Echéance 27/03/2014 15/05/2014 11/12/2014
Volume adjugé* 2 392 1 070 1 181
ONC après adjudication* 26 12 26
Volume total émis* 2 418 1 082 1 207
Taux moyen pondéré 0,162% 0,171% 0,214%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français
Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
troisième trimestre 2013
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement de
l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement de
l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement de
l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

Source : Euroclear France

BULLETIN MENSUEL • n° 284 • Janvier 2014 • 5

 



Dans le détail des missions : le classement est le
suivant

Actualité

Le palmarès des SVT 2013 a été publié

Chaque  début  d’année  depuis  1999,
l'Agence  France  Trésor  rend  public  un
palmarès  des  spécialistes  en  valeurs  du
Trésor  (SVT)  les  plus  actifs  sur  l’année
écoulée.  Conformément à son principe de
transparence, l’Agence précise de manière
détaillée  le  processus  d’évaluation  de
l’activité des banques dans les annexes de
la Charte SVT publiées sur le site internet
de l’AFT.

Ce processus prend en compte l'ensemble
de leurs missions, selon trois activités qui
font  chacune  l’objet  d’un  palmarès
spécifique:
-  le  marché primaire (40% de la note)  :
part de marché aux adjudications de court,
moyen et long terme, de titres  indexés sur l’inflation, et aux rachats  de titres, en pondérant les
montants  en fonction de la maturité des titres  afin de tenir compte de manière équilibrée de la
présence des SVT sur tous les segments de la courbe ;
- le marché secondaire (30% de la note), en tenant compte des volumes traités par les SVT avec les
clients finaux et entre eux ;
-  l’appréciation  qualitative  (30%  de  la  note),  qu’il  s’agisse  de  la  contribution  à  la  sûreté  du
fonctionnement du marché des valeurs du Trésor, de la qualité des conseils fournis à l’AFT, de leur
recherche économique et leurs services d'analyse sur les questions utiles  à la compréhension du
marché obligataire souverain,  de la proximité et stabilité de la relation avec  l’AFT.  La qualité du
middle et back-office est également prise en compte.

Sur cette base, le classement général des 10 premiers établissements, sur les 19 que compte le
groupe des SVT, est le suivant :

1 BNP Paribas
2 Société Générale
3 Barclays
4 HSBC
5 Crédit Agricole
6 Morgan Stanley
7 Natixis
8 Royal Bank of Scotland
9 Bank of America – Merrill Lynch
10 Citigroup

Le palmarès  2013 se  caractérise  par  sa stabilité.  Huit  banques  citées  en 2012 restent  dans  le
classement général, même si entre elles il peut y avoir des évolutions dans le classement. Les 10
premiers SVT reflètent la diversité du groupe puisqu’y figurent les quatre SVT français (BNP Paribas,
Société Générale, Natixis et Crédit Agricole), les trois SVT britanniques (Barclays, HSBC et RBS), et
trois des cinq SVT américains (Morgan Stanley, Bank of America-Merrill Lynch, Citigroup).
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2014 (25/09/2013), Eurostat (27/07/2013)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (24/12/2013)

Taux de change de l’euro

Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2014 (25/09/2013)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2012
En % du PIB

Source : Eurostat (04/13), FMI (04/13), Insee (04/13)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 31 décembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2014 62 032 000 000

FR0116114978 BTAN 2,5% 12 janvier 2014 21 402 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 25 586 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 044 000 000

Échéance 2015 48 863 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 17 585 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 278 000 000

Échéance 2016 67 210 165 200

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 29 296 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 11 795 165 200 (1) 1,04530 11 284 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 216 436 165 200

Durée de vie moyenne 1 ans et 276 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 31 décembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2014 41 803 074 224

FR0010061242 OAT 4% 25 avril 2014 20 749 102 234 0

FR0010112052 OAT 4% 25 octobre 2014 21 053 971 990 0

Échéance 2015 95 680 101 573

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 24 992 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 761 787 680 (1) 1,19284 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

FR0011452721 OAT 0,25% 25 novembre 2015 20 690 000 000 0

Échéance 2016 61 314 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 32 525 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 348 659 600

Échéance 2017 86 111 624 350

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 35 024 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 786 624 350 (1) 1,12833 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 102 257 567 050

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 26 840 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 20 964 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 5 611 567 050 (1) 1,03745 5 409 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 28 047 000 000 0

FR0011523257 OAT 1% 25 novembre 2018 20 795 000 000 0

Échéance 2019 83 256 114 522

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 11 048 445 200 (1) 1,06184 10 405 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 6 188 930 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 27 276 429 (2) 6 692 154

Échéance 2020 93 303 567 500

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 36 032 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 315 567 500 (1) 1,21730 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 32 956 000 000 0

Échéance 2021 74 652 571 870

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 34 492 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 3 687 571 870 (1) 1,00561 3 667 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 36 473 000 000 0

Échéance 2022 76 515 669 630

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 738 868 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 532 729 640 (1) 1,08214 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 23 677 000 000 0

Échéance 2023 81 744 998 073

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 269 625 000

FR0011486067 OAT 1,75% 25 mai 2023 25 660 000 000 0

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 12 249 802 170 (1) 1,09383 11 199 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 545 722 000

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 31 décembre 2013
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2024 9 425 903 500

FR0011619436 OAT 2,25% 25 mai 2024 4 283 000 000 0

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 5 142 903 500 (1) 1,01338 5 075 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 3 003 826 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 124 900 000

Échéance 2027 27 495 757 370

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 9 871 757 370 (1) 1,06641 9 257 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 17 624 000 000 0

Échéance 2028 20 176 175

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 20 176 175 (3) 46 232 603

Échéance 2029 36 733 072 952

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 27 169 880 458 3 903 749 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 563 192 494 (1) 1,24697 7 669 144 000 0

Échéance 2032 36 758 742 220

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 872 419 620 (1) 1,23337 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 24 886 322 600 11 763 399 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 422 846 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 788 950 000

Échéance 2040 10 420 651 290

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 10 420 651 290 (1) 1,14249 9 121 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 420 627 000

Échéance 2045 8 860 000 000

FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 8 860 000 000 0

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 6 996 694 000

Échéance 2060 8 852 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 8 852 000 000 4 161 100 000

Total OAT 1 066 940 520 417

Encours démembré 61 677 897 500

En % des lignes démembrables 5,89%

Durée de vie moyenne 9 ans et 63 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 31 décembre 2013
En euros

Échéance Encours

BTF 2 janvier 2014 7 830 000 000

BTF 9 janvier 2014 6 684 000 000

BTF 16 janvier 2014 7 589 000 000

BTF 23 janvier 2014 8 682 000 000

BTF 30 janvier 2014 8 002 000 000

BTF 6 février 2014 7 538 000 000

BTF 13 février 2014 7 291 000 000

BTF 20 février 2014 7 218 000 000

BTF 27 février 2014 7 242 000 000

BTF 6 mars 2014 5 319 000 000

BTF 13 mars 2014 6 986 000 000

BTF 20 mars 2014 7 035 000 000

BTF 27 mars 2014 2 418 000 000

BTF 3 avril 2014 8 117 000 000

BTF 17 avril 2014 6 493 000 000

BTF 30 avril 2014 7 444 000 000

BTF 15 mai 2014 6 975 000 000

BTF 28 mai 2014 7 105 000 000

BTF 26 juin 2014 8 266 000 000

BTF 24 juillet 2014 9 478 000 000

BTF 21 août 2014 5 234 000 000

BTF 18 septembre 2014 6 951 000 000

BTF 16 octobre 2014 8 432 000 000

BTF 13 novembre 2014 6 367 000 000

BTF 11 décembre 2014 3 147 000 000

Total BTF 173 843 000 000

Durée de vie moyenne 115 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 31 Déc. 2013

néant

Dette négociable de l’État au 31 Déc. 2013

Encours total 1 457 219 685 617

Durée de vie moyenne 7 ans et 5 jours
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