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Dette négociable à moyen et long terme de l’État
au 31 janvier 2014
Encours nominal par ligne, en milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor

Détention par les non-résidents des titres de la
dette négociable de l’État
En % de la dette négociable exprimée en valeur de marché

(*) chiffres révisés au trimestre (**) chiffres révisés à l’année
Source : Banque de France
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Données générales sur la dette

Calendrier indicatif d’adjudication

Source : Agence France Trésor
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Financement à long et moyen terme sur l’année
au 31 janvier 2014
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

OAT et BTAN : échéancier prévisionnel au 31
janvier 2014
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor

Marché primaire

OAT et BTAN : émissions de l’année et cumul au 31 janvier
2014
En milliards d'euros

Source : Agence France Trésor
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Adjudications d’OAT et de BTAN — Janvier 2014

OAT 6
ans

OAT 10
ans

OAT 40
ans

25/10/2020 25/05/2024 25/04/2060
2,5% 2,25% 4%

Date d'adjudication 09/01/2014 09/01/2014 09/01/2014
Date de règlement 13/01/2014 13/01/2014 13/01/2014
Volume annoncé* <7 500 --- 8 500>

Volume demandé* 4 421 7 771 3 565
Volume adjugé* 1 475 5 046 1 805
ONC après adjudication 370 1129 0
Volume total émis* 1 845 6 175 1 805
Taux de couverture 3 1,54 1,98
Prix moyen pondéré 105,26% 97,61% 110,62%
Taux actuariel 1,67% 2,51% 3,53%

Coefficient d'indexation** - - -

OAT 2
ans

OAT 4
ans

OAT 5
ans

BTANi 2
ans

OAT€i 4
ans

OAT€i 10
ans

25/04/2016 25/05/2018 25/05/2019 25/07/2016 25/07/2018 25/07/2024
3,25% 1% 1% 0,45% 0,25% 0,25%

23/01/2014 23/01/2014 23/01/2014 23/01/2014 23/01/2014 23/01/2014
28/01/2014 28/01/2014 28/01/2014 28/01/2014 28/01/2014 28/01/2014

<7 000 --- 8 000> <1 200 --- 1 700>

6 515 4 210 7 330 1 840 1 460 1 095
2 225 1 885 3 820 758 605 335
257 563 773 28 142 80

2 482 2 448 4 593 786 747 415
2,93 2,23 1,92 2,43 2,41 3,27

106,47% 100,27% 98,76% 103,31% 102,02% 94,92%
0,34% 0,94% 1,24% -0,86% -0,2% 0,76%

- - - 1,04482 1,03664 1,01258

* en millions d'euros
** à la date de règlement
Source : Agence France Trésor

Adjudications de BTF — Janvier 2014

BTF
3 mois

BTF
5 mois

BTF
6 mois

BTF
12 mois

Date d'ajudication 06/01/2014 06/01/2014 06/01/2014
Ligne 13 semaines 22 semaines 52 semaines
Date de règlement 09/01/2014 09/01/2014 09/01/2014
Echéance 10/04/2014 12/06/2014 08/01/2015
Volume adjugé* 4 494 1 997 1 999
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 4 494 1 997 1 999
Taux moyen pondéré 0,081% 0,122% 0,162%

Date d'ajudication 13/01/2014 13/01/2014 13/01/2014
Ligne 12 semaines 21 semaines 51 semaines
Date de règlement 16/01/2014 16/01/2014 16/01/2014
Echéance 10/04/2014 12/06/2014 08/01/2015
Volume adjugé* 4 496 2 197 2 202
ONC après adjudication* 0 0 0
Volume total émis* 4 496 2 197 2 202
Taux moyen pondéré 0,105% 0,136% 0,166%

Date d'ajudication 20/01/2014 20/01/2014 20/01/2014
Ligne 13 semaines 20 semaines 50 semaines
Date de règlement 23/01/2014 23/01/2014 23/01/2014
Echéance 24/04/2014 12/06/2014 08/01/2015
Volume adjugé* 4 493 2 195 2 115
ONC après adjudication* 630 200 329
Volume total émis* 5 123 2 395 2 444
Taux moyen pondéré 0,173% 0,173% 0,192%

Date d'ajudication 27/01/2014 27/01/2014 27/01/2014
Ligne 12 semaines 23 semaines 49 semaines
Date de règlement 30/01/2014 30/01/2014 30/01/2014
Echéance 24/04/2014 10/07/2014 08/01/2015
Volume adjugé* 4 198 2 094 2 093
ONC après adjudication* 84 141 119
Volume total émis* 4 282 2 235 2 212
Taux moyen pondéré 0,156% 0,176% 0,190%

* en millions d'euros
Source : Agence France Trésor
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Courbe des taux sur titres d’État français
Valeur en fin de mois, en %

Source : Bloomberg

Détention des OAT par groupe de porteurs :
troisième trimestre 2013
Structure en %

Source : Banque de France

Point mort d’inflation
Valeur quotidienne en %

(1) écart entre le rendement de l’OAT 4,25% octobre 2023 et le rendement de
l’OATi 2,1% juillet 2023

(2) écart entre le rendement de l’OAT 2,25% octobre 2022 et le rendement de
l’OAT€i 1,10% juillet 2022

(3) écart entre le rendement de l’OAT 5,5% avril 2029 et le rendement de
l’OATi 3,4% juillet 2029

(4) écart entre le rendement de l’OAT 4,5% octobre 2041 et le rendement de
l’OAT€i 1,8% juillet 2040

Source : Bloomberg

Marché secondaire

 

 
Dette négociable de l’État et contrats d’échanges de taux d’intérêt (‘swaps’)
En milliards d’€uros

Source : Agence France Trésor
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Volume moyen des transactions quotidiennes sur
les OAT et les BTAN
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Transactions mensuelles sur pensions à taux fixe
des SVT
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Encours des pensions des SVT en fin de mois
En milliards d’€uros

Source : déclarations des SVT

Montant des opérations de démembrement et de remembrement
En milliards d’€uros

Source : Euroclear France
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Impact du "Pacte de Responsabilité" sur le coût du
travail

Actualité

2014, une année au service de l’attractivité de la France, de la
productivité de ses entreprises et de la croissance

Lors de ses vœux du 31 décembre 2013 puis lors
de sa conférence de presse du 14 janvier 2014, le
Président de la République a présenté un « Pacte
de responsabilité » entre l’État et  les partenaires
sociaux. Son objectif est de renforcer les conditions
de l’offre productive, de donner plus de clarté et de
prévisibilité  aux  entreprises  françaises  et
d'augmenter l'emploi en France.

Le pacte de responsabilité est structuré autour de
quatre  piliers  :  l’allègement  des  charges  des
entreprises,  financé  par  des  économies  ;  la
simplification des procédures ; le renforcement du
dialogue  social  ;  des  engagements  forts  des
entreprises sur l’emploi. Il s’agit d’une accélération
et d’un approfondissement des efforts mis en place
en  France  en  faveur  de  la  compétitivité  et  la
croissance pour faire face aux défis de l’économie
française et lui redonner toute sa force.

Le Pacte de responsabilité a reçu un accueil positif de la Commission européenne, de l’OCDE et des pays partenaires.

Depuis 2012, les autorités françaises mettent en œuvre des mesures importantes pour redresser la compétitivité de
l’économie française :

•    Le crédit d’impôt pour la compétitivité et l’emploi (CICE) allègera dès 2014 l’impôt sur les sociétés de
10 Mds€ et de 20 Mds€ en 2015, soit 1% du PIB. Le coût du travail  en sera réduit de 3%. Le Pacte de
Responsabilité viendra ainsi  amplifier  cette baisse du coût du travail  par un montant additionnel  de 10
Mds€ d’allègement de charge pour les entreprises.

•    Dans le cadre du Pacte de compétitivité lancé en novembre 2012, le gouvernement a également
annoncé la stabilisation du Crédit d’Impôt Recherche et des pôles de compétitivité.

•    15 Md€ d’économies en dépenses publiques seront réalisées dès 2014. Entre 2015 et 2017, l’effort sera
porté à 50 Md€. Le périmètre des mesures de réduction des dépenses publiques dépassera la simple sphère
de l’État et sera étendu aux collectivités territoriales et à la Sécurité sociale.

•    Les efforts de simplification seront amplifiés et intensifiés dans le cadre du Pacte de Responsabilité avec
la mise en place d’une véritable gouvernance, le conseil de la simplification présidé par T. Mandon et G.
Poitrinal (chef d’entreprise, ancien patron du CAC 40).

•     Enfin, le  Conseil  stratégique de l’attractivité, réuni  le  17 février  2014 autour  du  Président  de la
République, s’est donné pour objectif de mettre en œuvre les mesures favorables à l’environnement des
affaires  et  à  l’accueil  des  investissements  internationaux.  Ces  mesures  complèteront  le  «  choc  de
simplification », qui va se poursuivre dans tous les domaines intéressant l’entreprise, sur la base de 10
chantiers prioritaires.

Enfin, une Conférence Sociale sera organisée au printemps 2014 en vue de transposer formellement les mesures du
Pacte de responsabilité et les modalités des mesures d’accompagnement.
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Prévisions macroéconomiques
Taux de croissance en %

Source : PLF 2014 (25/09/2013), Eurostat (27/07/2013)

Derniers indicateurs conjoncturels

*produits manufacturés
Source : Insee; MINEFI; Banque de France

Produit intérieur brut aux prix de l’année
précédente chainés
Variation en %

Source : Insee, Comptes nationaux trimestriels (14/02/2014)

Taux de change de l’euro

Valeurs quotidiennes

Source : Banque Centrale Européenne

Situation mensuelle du budget de l’Etat
En milliards d’euros

Source : Ministère de l’Économie et des Finances

Finances publiques : déficit et dette
En % du PIB

Source : PLF 2014 (25/09/2013)

Économie française
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Indice des prix à la consommation
Glissement annuel en %

Source : Instituts de statistiques

Dette des administrations publiques en 2012
En % du PIB

Source : Eurostat (04/13), FMI (04/13), Insee (04/13)

Calendrier des indicateurs économiques français

Source : Insee, Eurostat

Comparaisons internationales
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Dette négociable de l’État

BTAN au 31 janvier 2014
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
CODE ISIN

Euroclear France
Valeur nominale

Échéance 2014 40 630 000 000

FR0116843535 BTAN 3% 12 juillet 2014 25 586 000 000

FR0120634490 BTAN 0,75% 25 septembre 2014 15 044 000 000

Échéance 2015 48 863 000 000

FR0117836652 BTAN 2,5% 15 janvier 2015 17 585 000 000

FR0118462128 BTAN 2% 12 juillet 2015 31 278 000 000

Échéance 2016 68 025 494 600

FR0119105809 BTAN 2,25% 25 février 2016 29 296 000 000

FR0119580050 BTAN 2,5% 25 juillet 2016 26 119 000 000

FR0119105791 BTANi 0,45% 25 juillet 2016 12 610 494 600 (1) 1,04478 12 070 000 000

Échéance 2017 38 331 000 000

FR0120473253 BTAN 1,75% 25 février 2017 20 302 000 000

FR0120746609 BTAN 1% 25 juillet 2017 18 029 000 000

Total BTAN 195 849 494 600

Durée de vie moyenne 1 ans et 315 jours

(1) Encours BTAN indexés = valeur nominale x coefficient d'indexation
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OAT au 31 janvier 2014
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2015 95 565 487 493

FR0010163543 OAT 3,5% 25 avril 2015 24 892 313 893 0

FR0010135525 OAT€i 1,6% 25 juillet 2015 16 747 173 600 (1) 1,19180 14 052 000 000 0

FR0010216481 OAT 3% 25 octobre 2015 33 236 000 000 0

FR0011452721 OAT 0,25% 25 novembre 2015 20 690 000 000 0

Échéance 2016 63 796 000 000

FR0010288357 OAT 3,25% 25 avril 2016 35 007 000 000 0

FR0000187361 OAT 5% 25 octobre 2016 28 789 000 000 335 659 600

Échéance 2017 86 100 113 200

FR0010415331 OAT 3,75% 25 avril 2017 35 024 000 000 0

FR0010235176 OATi 1% 25 juillet 2017 22 775 113 200 (1) 1,12776 20 195 000 000 0

FR0010517417 OAT 4,25% 25 octobre 2017 28 301 000 000 0

Échéance 2018 105 475 001 800

FR0010604983 OAT 4% 25 avril 2018 26 840 000 000 0

FR0011394345 OAT 1% 25 mai 2018 23 412 000 000 0

FR0011237643 OAT€i 0,25% 25 juillet 2018 6 381 001 800 (1) 1,03655 6 156 000 000 0

FR0010670737 OAT 4,25% 25 octobre 2018 28 047 000 000 0

FR0011523257 OAT 1% 25 novembre 2018 20 795 000 000 0

Échéance 2019 87 843 599 872

FR0000189151 OAT 4,25% 25 avril 2019 31 478 000 000 0

FR0011708080 OAT 1% 25 mai 2019 4 593 000 000 0

FR0010850032 OATi 1,3% 25 juillet 2019 11 042 930 550 (1) 1,06131 10 405 000 000 0

FR0000570921 OAT 8,5% 25 octobre 2019 8 844 392 893 6 193 930 100

FR0010776161 OAT 3,75% 25 octobre 2019 31 858 000 000 0

FR0000570954 OAT cap. 9,82% 31 décembre 2019 27 276 429 (2) 6 692 154

Échéance 2020 95 127 394 000

FR0010854182 OAT 3,5% 25 avril 2020 36 032 000 000 0

FR0010050559 OAT€i 2,25% 25 juillet 2020 24 294 394 000 (1) 1,21624 19 975 000 000 0

FR0010949651 OAT 2,5% 25 octobre 2020 34 801 000 000 0

Échéance 2021 74 650 701 700

FR0010192997 OAT 3,75% 25 avril 2021 34 492 000 000 0

FR0011347046 OATi 0,1% 25 juillet 2021 3 685 701 700 (1) 1,00510 3 667 000 000 0

FR0011059088 OAT 3,25% 25 octobre 2021 36 473 000 000 0

Échéance 2022 76 499 571 190

FR0000571044 OAT 8,25% 25 avril 2022 1 243 939 990 738 868 400

FR0011196856 OAT 3% 25 avril 2022 33 062 000 000 0

FR0010899765 OAT€i 1,1% 25 juillet 2022 18 516 631 200 (1) 1,08120 17 126 000 000 0

FR0011337880 OAT 2,25% 25 octobre 2022 23 677 000 000 0

Échéance 2023 81 738 838 623

FR0000571085 OAT 8,5% 25 avril 2023 10 606 195 903 6 142 625 000

FR0011486067 OAT 1,75% 25 mai 2023 25 660 000 000 0

FR0010585901 OATi 2,1% 25 juillet 2023 12 243 642 720 (1) 1,09328 11 199 000 000 0

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 33 229 000 000 484 722 000

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

OAT au 31 janvier 2014
En euros

CODE ISIN
Euroclear France

Libellé de l'emprunt Encours
Coefficient
d'indexation

Valeur nominale Démembré

Échéance 2024 16 016 625 000

FR0011619436 OAT 2,25% 25 mai 2024 10 458 000 000 0

FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 5 558 625 000 (1) 1,01250 5 490 000 000 0

Échéance 2025 17 780 928 118

FR0000571150 OAT 6% 25 octobre 2025 17 780 928 118 2 992 226 900

Échéance 2026 30 306 000 000

FR0010916924 OAT 3,5% 25 avril 2026 30 306 000 000 108 900 000

Échéance 2027 27 487 240 930

FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 9 863 240 930 (1) 1,06549 9 257 000 000 0

FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 17 624 000 000 0

Échéance 2028 20 176 175

FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 20 176 175 (3) 46 232 603

Échéance 2029 36 728 241 391

FR0000571218 OAT 5,5% 25 avril 2029 27 169 880 458 3 907 749 500

FR0000186413 OATi 3,4% 25 juillet 2029 9 558 360 933 (1) 1,24634 7 669 144 000 0

Échéance 2032 36 748 442 400

FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 11 862 119 800 (1) 1,23230 9 626 000 000 0

FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 24 886 322 600 11 736 399 000

Échéance 2035 21 183 000 000

FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 21 183 000 000 5 381 846 000

Échéance 2038 23 889 000 000

FR0010371401 OAT 4% 25 octobre 2038 23 889 000 000 4 788 950 000

Échéance 2040 10 411 621 500

FR0010447367 OAT€i 1,8% 25 juillet 2040 10 411 621 500 (1) 1,14150 9 121 000 000 0

Échéance 2041 23 650 000 000

FR0010773192 OAT 4,5% 25 avril 2041 23 650 000 000 7 535 127 000

Échéance 2045 8 860 000 000

FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 8 860 000 000 0

Échéance 2055 14 926 000 000

FR0010171975 OAT 4% 25 avril 2055 14 926 000 000 7 256 294 000

Échéance 2060 10 657 000 000

FR0010870956 OAT 4% 25 avril 2060 10 657 000 000 4 274 100 000

Total OAT 1 087 264 057 616

Encours démembré 61 877 397 500

En % des lignes démembrables 5,79%

Durée de vie moyenne 9 ans et 39 jours

(1) Encours OAT indexées = valeur nominale x coefficient d'indexation
(2) y compris intérêts capitalisés au 31/12/2010 ; non offerte à la souscription
(3) valeur actualisée au 28/03/2010 ; non offerte à la souscription

OATi : OAT indexée sur l'indice français des prix à la consommation (hors tabac)
OAT€i : OAT indexée sur l'indice des prix à la consommation harmonisé de la zone euro (hors tabac)
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Dette négociable de l’État

BTF au 31 janvier 2014
En euros

Échéance Encours

BTF 6 février 2014 7 538 000 000

BTF 13 février 2014 7 291 000 000

BTF 20 février 2014 7 218 000 000

BTF 27 février 2014 7 242 000 000

BTF 6 mars 2014 5 319 000 000

BTF 13 mars 2014 6 986 000 000

BTF 20 mars 2014 7 035 000 000

BTF 27 mars 2014 2 418 000 000

BTF 3 avril 2014 8 117 000 000

BTF 10 avril 2014 8 990 000 000

BTF 17 avril 2014 6 493 000 000

BTF 24 avril 2014 9 405 000 000

BTF 30 avril 2014 7 444 000 000

BTF 15 mai 2014 6 975 000 000

BTF 28 mai 2014 7 105 000 000

BTF 12 juin 2014 6 589 000 000

BTF 26 juin 2014 8 266 000 000

BTF 10 juillet 2014 2 235 000 000

BTF 24 juillet 2014 9 478 000 000

BTF 21 août 2014 5 234 000 000

BTF 18 septembre 2014 6 951 000 000

BTF 16 octobre 2014 8 432 000 000

BTF 13 novembre 2014 6 367 000 000

BTF 11 décembre 2014 3 147 000 000

BTF 8 janvier 2015 8 857 000 000

Total BTF 171 132 000 000

Durée de vie moyenne 121 jours

Réserve de titres de la Caisse de la dette publique au 31 Jan. 2014

néant

Dette négociable de l’État au 31 Jan. 2014

Encours total 1 454 245 552 216

Durée de vie moyenne 7 ans et 36 jours

BULLETIN MENSUEL • n° 285 • Février 2014 • 12


