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L’AFT PUBLIE SON SIXIÈME RAPPORT D’ALLOCATION ET DE PERFORMANCE DES OAT VERTES 

Depuis le lancement inaugural de la première OAT verte en 2017, l’AFT s’est engagée à publier chaque année 
un rapport d’allocation et de performance des OAT vertes, afin de répondre à des exigences de transparence 
élevées. 

En 2022, les émissions d’OAT vertes ont permis de lever 10 milliards d’euros. Le sixième rapport d’allocation et 
de performance présente ainsi les dépenses adossées aux émissions des OAT vertes réalisées en 2022, ainsi 
que les indicateurs de performance qui leur sont associés. Il met en lumière l’étendue des actions menées par 
l’État en faveur de l’environnement et de la lutte contre le changement climatique, dans la lignée de l’Accord de 
Paris.

Le rapport est également l’occasion d’évaluer, pour la première fois, l’allocation des fonds levés au moyen de 
l’OAT verte indexée sur l’inflation européenne, l’OAT€i 0,10% 25 juillet 2038, lancée par l’AFT en mai 2022, et qui 
représente désormais un encours de 6,7 milliards d’euros.

Le document cadre de l’OAT verte, établi en 2017, définit quatre objectifs nationaux : (i) l’atténuation du changement 
climatique, (ii) l’adaptation au changement climatique, (iii) la protection de la biodiversité, et (iv) la réduction de 
la pollution de l’air, du sol et de l’eau. Afin d’atteindre ces objectifs, les programmes financés par les OAT vertes 
sont répartis en six grands secteurs : bâtiment, transport, énergie, ressources vivantes, adaptation et pollution 
et éco-efficacité.

Les graphiques ci-dessous résument les dépenses financées en 2022, réparties par secteur ainsi que par 
objectif environnemental. 

Ce nouveau rapport revient également sur l’articulation entre l’émission d’obligations vertes et l’élaboration 
du Budget vert qui, depuis 2020, renseigne sur l’impact environnemental des dépenses de l’État. Il approfondit, 
enfin, l’analyse des dépenses vertes éligibles en lien avec la Taxonomie européenne, dans un contexte où les 
bonnes pratiques de la finance durable évoluent.

A fin octobre 2023, l’encours total de la dette verte émise par la France, à travers ses trois OAT vertes (l’OAT 
1,75% 25 juin 2039, l’OAT 0,50% 25 juin 2044 et l’OAT€i 0,10% 25 juillet 2038) s’élève à 59 milliards d’euros, dont 
7,1 milliards ont été, à ce stade, alloués dans le cadre des 11 milliards de dépenses vertes éligibles estimées 
pour 2023.

Un rapport du Conseil d’évaluation des OAT vertes, consacré aux subventions publiques aux énergies 
renouvelables, sera également publié en décembre.
Téléchargez l'intégralité du Rapport d'allocation et de performance 2022 des OAT vertes ici
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En dépit d’un environnement international dégradé, l’économie française continue de croître, grâce aux réformes 
ambitieuses engagées par le Gouvernement et aux mesures déployées en réponse à la crise énergétique qui ont 
permis de protéger les ménages et les entreprises. Dans la continuité des réformes menées en faveur de l’activité 
et de l’emploi, la transformation du modèle économique français se poursuit en renforçant l’action publique en 
faveur des transitions écologique et numérique, de l’éducation et de l’intégration par l’emploi.

La croissance a été soutenue en 2022

En 2022, la France a fait face à un nouveau choc économique lié à l’invasion russe en Ukraine, qui s’est traduit par 
une augmentation des prix de l’énergie et des matières premières, une hausse des tensions d’approvisionnement 
pour certains produits et une incertitude accrue. Le Gouvernement a réagi sans délai pour protéger les ménages et 
les entreprises les plus touchés par la hausse des prix, en particulier énergétiques.

La croissance française a été soutenue en 2022 à +2,5 %, notamment en comparaison avec nos principaux 
partenaires européens. Dans le sillage du rebond post crise sanitaire, elle a été portée par le dynamisme de la 
consommation des ménages (+2,1 %) et de l’investissement des entreprises (+3,6 %). L’inflation a atteint +5,2 % 
en moyenne annuelle en 2022, principalement en raison de la forte hausse des prix de l’énergie (+23,1 %) et des 
denrées alimentaires (+6,8 %). Elle est toutefois restée la plus faible (au sens de l’IPCH) de la zone euro et de l’Union 
européenne, grâce aux mesures prises par le Gouvernement, en particulier le bouclier tarifaire. 

La bonne dynamique du marché du travail témoigne également de la résilience de l’activité. Le chômage est proche 
de son niveau le plus bas en quarante ans (7,2 % au 2ème trimestre 2023), en baisse pour toutes les catégories d’âge 
par rapport à son niveau pré-crise sanitaire, tandis que le taux d’emploi atteint son plus haut niveau depuis 1975 
(68,6 % au 2ème trimestre 2023).

La croissance économique resterait solide en 2023 et en 2024.
 
L’activité a accéléré au 2ème trimestre 2023 (+0,5 %) et la croissance s’établirait à +1,0 % sur l’année 2023. La 
reprise de la production dans les secteurs touchés par les tensions d’approvisionnement, comme l’aéronautique et 
l’automobile, s’est traduite par une forte contribution du commerce extérieur à la croissance au 1er semestre 2023 
(+0,7 pt) et par une production industrielle dynamique (+1,6 % en glissement semestriel). Les résultats du commerce 
extérieur au 1er semestre 2023 montrent une nette amélioration du solde commercial dans sa composante 
énergétique mais également manufacturière et une confirmation du dynamisme des exportations de services.

Après avoir atteint un pic début 2023, l’inflation reflue, et atteindrait +4,9 % en moyenne en 2023, en baisse par 
rapport à 2022 mais avec une composition très différente : l’inflation sous−jacente prendrait le relais de l’inflation 
énergétique avec la diffusion du choc initial des prix des matières premières le long des chaînes de valeur.

Les finances publiques restent mobilisées en 2023. En raison notamment du maintien d’un niveau élevé de 
protection des ménages et des entreprises face à l’inflation, le solde public s’établirait à -4,9 % du PIB en 2023 
(contre -6,5 % en 2021 et -4,8 % en 2022) tandis que la dette publique atteindrait 109,7 % du PIB (contre 111,8% en 
2022 et 112,9 % en 2021).

En 2024, la croissance (+1,4 %) repasserait au−dessus de son rythme tendanciel, soutenue par un rebond du 
pouvoir d’achat, qui bénéficierait de revenus salariaux plus dynamiques que les prix, et des effets de rattrapage 
partiel concernant la consommation des ménages et les échanges extérieurs. L’inflation poursuivrait sa décrue 
et s’établirait à +2,6 % en moyenne annuelle. L’arrêt progressif des mesures de soutien aux entreprises et aux 
ménages face aux conséquences de la hausse des prix de l’énergie permettrait une diminution significative des 
dépenses publiques conduisant à une amélioration du déficit public à -4,4 % du PIB. Le ratio de dette publique se 
stabiliserait à 109,7 % du PIB en 2024.

LES PERSPECTIVES ÉCONOMIQUES DE LA FRANCE EN 2023-24Actualité  
économique Ce texte est un résumé synthétique du rapport économique, social et financier du PLF 2024 (185 pages) publié le 4 octobre 2023 par la Direction générale du      

Trésor

Pour accéder au rapport économique social et financier du PLF 2024, rendez-vous sur le site web des publications de la Direction générale du Trésor 
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Données générales  
sur la dette

CALENDRIER INDICATIF D’ADJUDICATION

DETTE NÉGOCIABLE À MOYEN ET LONG TERME DE L’ÉTAT  
AU 30 SEPTEMBRE 2023

ENCOURS ACTUALISÉ PAR LIGNE, EN MILLIARDS D’EUROS

ÉMISSIONS AU 30 SEPTEMBRE 2023

EN MILLIARDS D’EUROS
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MOYEN ET LONG TERME : ÉCHÉANCIER PRÉVISIONNEL  
AU 30 SEPTEMBRE 2023

EN MILLIARDS D’EUROS

Mois Intérêts Amortissements

oct-23 8,3 44,9

nov-23 2,5

déc-23

janv-24

févr-24 1,0 31,0

mars-24 0,1 34,0

avr-24 8,4

mai-24 11,3 36,3

juin-24 0,7

juil-24 2,3 20,0

août-24

sept-24 1,0

MOYEN ET LONG TERME : ÉMISSIONS DE L’ANNÉE ET CUMUL AU 
30 SEPTEMBRE 2023

EN MILLIARDS D’EUROS
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Source : Agence France Trésor

Source : Agence France Trésor 

Source : Agence France Trésor 

Source : Agence France Trésor 

Source : Agence France Trésor 

Moyen terme Long terme Indexés

Novembre 2023 date d’adjudication 6 13 20 27 / 16 2 16

date de règlement 8 15 22 29 / 20 6 20

Décembre 2023 date d’adjudication 4 11 18 27 / 7 7 7

date de règlement 6 13 20 29 / 11 11 11
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* Chiffres établis avec les positions titres trimestrielles 

** Chiffres révisés avec la position titres du dernier rapport annuel 

Source : Banque de France 

Source : Banque de France

Source : Agence France Trésor 

Source : Agence France Trésor

DÉTENTION PAR LES NON-RÉSIDENTS DES TITRES DE LA 
DETTE NÉGOCIABLE DE L’ÉTAT : 2EME TRIMESTRE 2023
EN % DE LA DETTE NÉGOCIABLE EXPRIMÉE EN VALEUR DE 
MARCHÉ
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DETTE NÉGOCIABLE DE L’ÉTAT AU 30 SEPTEMBRE 2023

EN EUROS.

Total dette à moyen terme et long terme 2 258 858 769 693  
Encours démembré 48 690 530 000
Durée de vie moyenne 9 ans et 13 jours
Total dette à court terme 167 909 000 000  
Durée de vie moyenne 130 jours

    Encours total 2 426 767 769 693
Durée de vie moyenne 8 ans et 159 jours

DETTE NÉGOCIABLE DE L’ÉTAT DEPUIS FIN 2020 AU 30 SEPTEMBRE 2023

EN MILLIARDS D’EUROS.

 
Fin
2020

Fin
2021

Fin
2022

Fin aout
2023

Fin 
septembre
2023

Encours de la dette négociable 2 001 2 145 2 278 2 410 2 427
dont titres indexés 220 236 262 263 264

Moyen et Long Terme 1 839 1 990 2 129 2 243 2 259
Court Terme 162 155 148 167 168

Durée de vie moyenne de la dette négociable
8 ans 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans
73 jours 153 jours 184 jours 169 jours 159 jours

DÉTENTION DES TITRES DE LA DETTE NÉGOCIABLE DE L’ÉTAT 
PAR GROUPE DE PORTEURS : 2EME TRIMESTRE 2023

STRUCTURE EN % EXPRIMÉE EN VALEUR DE MARCHÉ 

Non résidents
52,4

Compagnies 
d'assurances 
françaises
11,5

Établissements de crédit 
français
7,3

OPCVM français
1,6

Autres (français)
27,2
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Marché  
secondaire

COURBE DES TAUX SUR TITRES D’ÉTAT FRANÇAIS

VALEUR EN FIN DE MOIS, EN %
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ENCOURS CUMULÉS DES PENSIONS DES SVT EN FIN DE MOIS 

EN MILLIARDS D’EUROS 
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 *Nouveau format de collecte de données reposant notamment sur des encours en valeur faciale

VOLUME MOYEN DES TRANSACTIONS QUOTIDIENNES  
SUR LES TITRES À MOYEN ET LONG TERME 

EN MILLIARDS D’EUROS 
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Source : Bloomberg Source : déclarations des SVT, hors flux réalisés dans le cadre du programme d’achats de titres du secteur public du système 
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Source : Euroclear

  Source : déclarations des SVT



6

Dette négociable  
de l’État 

DETTE À COURT TERME AU 30 SEPTEMBRE 2023

DETTE À MOYEN ET LONG TERME (ÉCHÉANCES 2023 - 2026) AU 30 SEPTEMBRE 2023

Code ISIN Libellé Encours (€) Coeff. ind. Encours nomi. (€) Démembrés (€) CAC*
Échéance 2023 44 918 000 000

FR0010466938 OAT 4,25% 25 octobre 2023 44 918 000 000
Échéance 2024 156 305 278 040

FR0014001N46 OAT 0,00% 25 février 2024 31 006 000 000 ×
FR0013344751 OAT 0,00% 25 mars 2024 34 003 000 000 ×
FR0011619436 OAT 2,25% 25 mai 2024 36 268 000 000 ×
FR0011427848 OAT€i 0,25% 25 juillet 2024 19 257 278 040 (1) 1,24691 15 444 000 000 ×
FR0011962398 OAT 1,75% 25 novembre 2024 35 771 000 000 ×

Échéance 2025 208 092 109 198
FR0014007TY9 OAT 0,00% 25 février 2025 31 760 000 000 ×
FR0012558310 OATi 0,10% 1 mars 2025 14 962 181 080 (1) 1,16956 12 793 000 000 ×
FR0013415627 OAT 0,00% 25 mars 2025 47 814 000 000 ×
FR0012517027 OAT 0,50% 25 mai 2025 44 980 000 000 ×
FR0000571150 OAT 6,00% 25 octobre 2025 30 653 928 118
FR0012938116 OAT 1,00% 25 novembre 2025 37 922 000 000 ×

Échéance 2026 233 321 977 000
FR0013508470 OAT 0,00% 25 février 2026 45 590 000 000 ×
FR0013519253 OAT€i 0,10% 1 mars 2026 13 920 977 000 (1) 1,16983 11 900 000 000 ×
FR0010916924 OAT 3,50% 25 avril 2026 44 202 000 000
FR0013131877 OAT 0,50% 25 mai 2026 51 113 000 000 ×
FR001400FYQ4 OAT 2,50% 24 septembre 2026 38 969 000 000 ×
FR0013200813 OAT 0,25% 25 novembre 2026 39 527 000 000 ×

Agence France Trésor 20/10/2023

(1) valeur nominale x coefficient d’indexation (valeur nominale si le coefficient est inférieur à 1) 

* Les certificats des titres créés après le 1er mars 2013 sont assortis de clauses d’action collectives (CAC) comme tous les titres obligataires de la zone euro, par conséquent non assimilables aux souches émises avant cette date.

Code ISIN Échéance Encours (€)
FR0127462895 BTF 4 octobre 2023 6 936 000 000
FR0127921213 BTF 11 octobre 2023 5 538 000 000
FR0127921171 BTF 18 octobre 2023 7 595 000 000
FR0127921221 BTF 25 octobre 2023 5 438 000 000
FR0127462903 BTF 1 novembre 2023 6 485 000 000
FR0127921239 BTF 8 novembre 2023 4 527 000 000
FR0127921189 BTF 15 novembre 2023 6 972 000 000
FR0127921247 BTF 22 novembre 2023 4 566 000 000
FR0127462911 BTF 29 novembre 2023 13 270 000 000
FR0127921254 BTF 6 décembre 2023 4 589 000 000
FR0127921262 BTF 13 décembre 2023 7 508 000 000
FR0127921270 BTF 20 décembre 2023 5 542 000 000
FR0127921288 BTF 10 janvier 2024 7 392 000 000
FR0127613497 BTF 24 janvier 2024 8 829 000 000
FR0127921296 BTF 7 février 2024 7 081 000 000
FR0127613505 BTF 21 février 2024 6 668 000 000
FR0127921304 BTF 6 mars 2024 2 351 000 000
FR0127613513 BTF 20 mars 2024 8 507 000 000
FR0127921064 BTF 17 avril 2024 8 376 000 000
FR0127921072 BTF 15 mai 2024 7 658 000 000
FR0127921080 BTF 12 juin 2024 7 855 000 000
FR0127921312 BTF 10 juillet 2024 9 628 000 000
FR0127921320 BTF 7 août 2024 8 340 000 000
FR0127921338 BTF 4 septembre 2024 6 258 000 000

Agence France Trésor 20/10/2023
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(1) valeur nominale x coefficient d’indexation (valeur nominale si le coefficient est inférieur à 1) 

(2) valeur actualisée au 28 mars 2023; non offerte à la souscription 

* Les certificats des titres créés après le 1er mars 2013 sont assortis de clauses d’action collectives (CAC) comme tous les titres obligataires de la zone euro, par conséquent non assimilables aux souches émises avant cette date. 

DETTE À MOYEN ET LONG TERME (ÉCHÉANCES 2027 ET PLUS) AU 30 SEPTEMBRE 2023

 

Code ISIN Libellé Encours (€) Coeff. ind. Encours nomi. (€) Démembrés (€) CAC*
Échéance 2027 167 827 079 610

FR0014003513 OAT 0,00% 25 février 2027 41 446 000 000 ×
FR0013250560 OAT 1,00% 25 mai 2027 41 534 000 000 ×
FR0011008705 OAT€i 1,85% 25 juillet 2027 30 748 079 610 (1) 1,31217 23 433 000 000
FR0011317783 OAT 2,75% 25 octobre 2027 54 099 000 000

Échéance 2028 186 632 504 538
FR001400AIN5 OAT 0,75% 25 février 2028 46 492 000 000 ×
FR0013238268 OATi 0,10% 1 mars 2028 17 662 436 470 (1) 1,16761 15 127 000 000 ×
FR0000571226 OAT zéro coupon 28 mars 2028 35 068 068 (2) 46 232 603 –
FR0013286192 OAT 0,75% 25 mai 2028 63 275 000 000 ×
FR0013341682 OAT 0,75% 25 novembre 2028 59 168 000 000 ×

Échéance 2029 199 506 014 347
FR001400HI98 OAT 2,75% 25 février 2029 24 890 000 000 ×
FR0013410552 OAT€i 0,10% 1 mars 2029 17 579 380 800 (1) 1,18141 14 880 000 000 ×
FR0000571218 OAT 5,50% 25 avril 2029 39 618 880 458
FR0013407236 OAT 0,50% 25 mai 2029 56 452 000 000 ×
FR0000186413 OATi 3,40% 25 juillet 2029 13 435 753 089 (1) 1,46277 9 185 144 000
FR0013451507 OAT 0,00% 25 novembre 2029 47 530 000 000 ×

Échéance 2030 138 783 696 480
FR0011883966 OAT 2,50% 25 mai 2030 60 294 000 000 ×
FR0011982776 OAT€i 0,70% 25 juillet 2030 21 210 696 480 (1) 1,23089 17 232 000 000 ×
FR0013516549 OAT 0,00% 25 novembre 2030 57 279 000 000 ×

Échéance 2031 129 805 342 650
FR0012993103 OAT 1,50% 25 mai 2031 61 915 000 000 ×
FR0014001N38 OAT€i 0,10% 25 juillet 2031 13 756 342 650 (1) 1,17165 11 741 000 000 ×
FR0014002WK3 OAT 0,00% 25 novembre 2031 54 134 000 000 ×

Échéance 2032 142 533 898 410
FR0014003N51 OATi 0,10% 1 mars 2032 7 477 085 340 (1) 1,12218 6 663 000 000 ×
FR0014007L00 OAT 0,00% 25 mai 2032 35 865 000 000 ×
FR0000188799 OAT€i 3,15% 25 juillet 2032 17 493 490 470 (1) 1,51761 11 527 000 000
FR0000187635 OAT 5,75% 25 octobre 2032 35 192 322 600
FR001400BKZ3 OAT 2,00% 25 novembre 2032 46 506 000 000 ×

Échéance 2033 37 804 000 000
FR001400H7V7 OAT 3,00% 25 mai 2033 37 804 000 000 ×

Échéances 2034 et plus 613 328 869 420
FR0013313582 OAT 1,25% 25 mai 2034 44 284 000 000 ×
FR001400JI88 OAT€i 0,60% 25 juillet 2034 2 997 885 440 (1) 1,06459 2 816 000 000 ×
FR0010070060 OAT 4,75% 25 avril 2035 29 004 000 000
FR0013524014 OATi 0,10% 1 mars 2036 7 974 827 920 (1) 1,11896 7 127 000 000 ×
FR0013154044 OAT 1,25% 25 mai 2036 47 051 000 000 ×
FR0013327491 OAT€i 0,10% 25 juillet 2036 14 273 907 900 (1) 1,20730 11 823 000 000 ×
FR0014009O62 OAT 1,25% 25 mai 2038 16 502 000 000 ×
FR001400AQH0 OAT€i 0,10% 25 juillet 2038 7 720 267 290 (1) 1,15039 6 711 000 000 ×
FR0010371401 OAT 4,00% 25 octobre 2038 26 534 000 000
FR001400IKW5 OATi 0,55% 1 mars 2039 3 089 610 000 (1) 1,02987 3 000 000 000 ×
FR0013234333 OAT 1,75% 25 juin 2039 32 852 000 000 ×
FR0013515806 OAT 0,50% 25 mai 2040 25 660 000 000 ×
FR0010447367 OAT€i 1,80% 25 juillet 2040 18 175 329 620 (1) 1,40578 12 929 000 000
FR0010773192 OAT 4,50% 25 avril 2041 38 446 000 000
FR001400CMX2 OAT 2,50% 25 mai 2043 11 681 000 000 ×
FR0014002JM6 OAT 0,50% 25 juin 2044 19 273 000 000 ×
FR0011461037 OAT 3,25% 25 mai 2045 30 557 000 000 ×
FR0013209871 OAT€i 0,10% 25 juillet 2047 15 959 117 160 (1) 1,22508 13 027 000 000 ×
FR0013257524 OAT 2,00% 25 mai 2048 30 644 000 000 ×
FR0013404969 OAT 1,50% 25 mai 2050 33 195 000 000 ×
FR0013480613 OAT 0,75% 25 mai 2052 33 622 000 000 ×
FR0014004J31 OAT 0,75% 25 mai 2053 31 169 000 000 ×
FR0014008181 OAT€i 0,10% 25 juillet 2053 6 707 924 090 (1) 1,15039 5 831 000 000 ×
FR001400FTH3 OAT 3,00% 25 mai 2054 17 316 000 000 ×
FR0010171975 OAT 4,00% 25 avril 2055 20 118 000 000
FR0010870956 OAT 4,00% 25 avril 2060 20 029 000 000
FR0013154028 OAT 1,75% 25 mai 2066 16 828 000 000 ×
FR0014001NN8 OAT 0,50% 25 mai 2072 11 665 000 000 ×

Agence France Trésor 20/10/2023



8

Économie française et 
comparaisons internationales 

DERNIERS INDICATEURS CONJONCTURELS

Production industrielle,  glissement annuel 0,7 % 08/2023

Consommation des ménages*,
glissement annuel -3,1 % 09/2023

Taux de chômage (BIT) 7,2 % T2-2023

Prix à la consommation, 
glissement annuel

• ensemble 4,9 % 09/2023
• ensemble hors tabac 4,8 % 09/2023

Solde commercial, fab-fab, cvs -8,2 Md€ 08/2023

"                                       " -8,1 Md€ 07/2023

Solde des transactions courantes, cvs -0,8 Md€ 08/2023

"                                       " -1,8 Md€ 07/2023

Taux de l'échéance constante 10 ans 
(TEC10) 3,39 % 25/10/2023

Taux d’intérêt à 3 mois (Euribor) 3,95 % 25/10/2023

Euro / dollar 1,06 25/10/2023

Euro / yen 160,16 25/10/2023

SITUATION MENSUELLE DU BUDGET DE L’ÉTAT 

EN MILLIARDS D’EUROS

2021 2022 2021 2022 2023

Solde du budget général -171,52 -158,20 -157,20 -124,52 -155,81

Recettes 324,95 354,74 180,99 210,71 197,74

Dépenses 496,47 512,94 338,19 335,23 353,55

Solde des comptes 
spéciaux du Trésor 0,79 6,73 -20,84 -25,38 -32,12

Solde général d’exécution -170,74 -151,44 -178,05 -149,90 -187,93

niveau à la fin août

FINANCES PUBLIQUES : DÉFICIT ET DETTE 

EN % DU PIB 

 

DETTE DES ADMINISTRATIONS PUBLIQUES EN 2022

EN % DU PIB 

 

* produits manufacturés 
Sources : Insee, MEFSIN, Banque de France Source : Ministère de l’Économie, des Finances et de la Souveraineté industrielle et numérique

Source : Insee 

Sources : Eurostat, FMI, Insee 
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