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LA AGENCE FRANCE TRESOR TIENE COMO MISION ADMINISTRAR LA DEUDA ¥ LA TESORERIA DEL ESTADO
EN MAYOR INTERES DEL CONTRIBUYENTE Y EN LAS MEJORES CONDICIONES POSIBLES DE SEGURIDAD.

Actualidad Actualidad Datos gener Mercado Deuda negociable Economia francesa y
de la Agence France Trésor econdmica obre la deud secundario del Estado contexto internacional

pagina 1 pagina2 pagina 4 pagina 6 pagina? pagina9

LA EJECUCION PRESUPUESTARIA DE 2020 A EXAMEN
de la Agence France Trésor

El aumento del déficit pdblico provocado por las medidas de apoyo en respuesta a la crisis de la covid-19 y las cuatro leyes
de presupuestos rectificativas adoptadas a lo largo del afio pasado hicieron que las necesidades de financiacion del Estado
francés para 2020 registraran un alza de 79 MM€ con respecto a la cantidad contemplada por la ley de presupuestos inicial
(LF1), si bien se observa una importante rebaja (de -52,5 MM£] con respecto a lo previsto por la cuarta ley de presupuestos
rectificativa (LFR4). De acuerdo con los datos de ejecucion presupuestaria, las necesidades de financiacion del Estado para
2020 se elevaron a 309,5 MME, de los cuales 178,1 MME€ correspondieron al déficit a financiar y 136,1 MM€ a la amortizacidn
de la deuda del Estado a medioy largo plazo que fue llegando a vencimiento a lo largo del ano.

Estaclaramejoradelas necesidades definanciacidnconrespectoalasprevisionesdelaLFR4 para2020se explica basicamente
por la rebaja de 45,2 MME€ de los 223,3 MME correspondientes al déficit a financiar previsto por la LFR4, la cual fue votada el
30 de noviembre de 2020 en un contexto de incertidumbre acerca del alcance y el impacto econdmico de la segunda ola de la
pandemia en Francia.

y ) LFI LFR1 LFR 2 LFR3 LFR4 Ejecucion
LS S S S ) (28 de diciembre de 2019) (15 de abril de 2020} | (25 de julio de 2020) | (30 de noviembre de 2020)

e A ) N N
Amortizacién de la deuda a medio y largo plazo 1364 136,4 136,2 136,2 136,1 136,1

de ellos, amortizacion de la deuda a medio y largo plazo (tipo nominal) 130,5 130,5 130,5 130,5 130,5 130,5

de ellos, suplementos de indexacién abonados a vencimiento (titulos indexados) 5,8 59 57 5.1 56 56
Amortizaciones de otras deudas 0,5 0.5 0,5 0S5 0.5 05
SNCF Réseau - amortizaciones 1.8 1.7 1.7 il 1,7 1.7
Déficit a financiar 931 108,0 185,5 2251 223,3 178,1
Otras necesidades de tesoreria -1.3 -1.8 0,7 (b7 0.4 -6.9
Total 2805 2481 3246 342 320 3085
Reawsosdormancacon | | | [ |
Emisién de deuda a medio y largo plazo neta de recompra 2050 210,0 2450 260,0 260,0 260,0

Recursos asignados a la Caja de Deuda Publica y destinados a la

reduccion de la deuda 2 pe gy B gz oo

Variacion neta del saldo vivo de deuda del Estado a corto plazo 10,0 27,5 64,1 82,9 53,7 54,7
Variacion de los depositos de los corresponsales 6,4 0,0 0,0 1,8 15,0 27,8
Variacion de las disponibilidades del Tesero 38 4, 1 9 0 9.0 11,0 -63.4
Oftros recursos de tesoreria 10,5 22,3 30,4

_—___—_
Fuente: Agence France Trésor, DGFiP a 14 de abril de 2071

De cara a cubrir las necesidades de financiacién, la Agence France Trésor emitié 289,5 MME€ en OAT a medio y largo plazo
y recomprd titulos con vencimiento en 2021y 2022 por un importe de 29,5 MME, lo que hizo que la emisién de OAT neta de
recompra quedara fijada en 260 MME€: una cifra superior en 55 MM€ a la prevista por la LFI para 2020. En lo que al corto plazo
se refiere, el saldo vivo de los BTF en 2020 aumenté en 54,7 MME€, es decir +44,7 MME con respecto a lo previsto por la LFI.
De esta manera, el peso de los BTF en el saldo vivo total de la deuda paso del 5,9% de finales de 2019 al 8,1% de finales de
2020. Dicho nivel, que no deja de ser moderado desde el punto de vista histdrico, es comparable al observado en 2006 [con
anterioridad a la gran crisis financieral, el cual no habria de repetirse hasta 2016.

En 2020, Francia se beneficié -a pesar de la crisis y gracias al apoyo decisivo del Eurosistema en general y del programa
de compras de emergencia frente a la pandemia [PEPP) en particular- de unas condiciones de financiaciéon muy favorables,
llegando a financiarse a largo y medio plazo a un tipo de interés medio negativo de -0,13%. Este entorno de tipos muy bajos
siguid favoreciendo en 2020 la anotacién en tesoreria de importantes primas netas a la emisidn, lo cual hizo que los otros
recursos de tesorerfa se situaran en 30,4 MME€ frente a los 3,5 MME previstos por la LFI.

Para acabar, los depdsitos de los corresponsales del Tesoro aumentaron en 27,8 MM£ con respecto a finales de 2019 (frente
a los 6,4 MME£ que prevefa la LFI). Consecuencia de un déficit de ejecucién muy por debajo del previsto por la LFR4 y del
incremento de los depdsitos de los corresponsales, las disponibilidades del Tesoro a finales de afio reflejaban un alza de 63,4
MME entre finales de 2019 y finales de 2020, en lugar de la disminucién de 3,6 MME prevista por la LFI.



o PROGRAMA FRANCES DE ESTABILIDAD PARA 2021-27
econgmica Direccidn General del Tesoro

Este Programa de Estabilidad actualiza las proyecciones de crecimiento y la trayectoria de finanzas publicas que
el Gobierno francés se ha fijado para el periodo 2021-2027. Dicha trayectoria tiene en cuenta el impacto del plan
de recuperacion, destinado a acelerar la reactivacion y a apoyar el potencial de crecimiento de cara a regresar al
nivel de actividad precrisis de aquia 2022 y a preparar la economia francesa para el periodo poscovid-19, mediante
el impulso a la transicion ecoldgica y el estimulo a la inversidon, la innovacion y la cohesion social y territorial.

Tras la bajada del -8,2% registrada por el PIB francés en 2020, se espera que en 2021 suba un +5% y en 2022 un +4%,
con lo que en 2022 la actividad deberia de volver a situarse en niveles de 2019. Durante el horizonte de prevision
contemplado, se prevé que el consumo de las familias —impulsado por las medidas de alza del poder adquisitivo
y las bajadas de impuestos decididas desde el principio del quinquenio presidencial, asi como por las medidas de
urgencia adoptadas en respuesta a las repercusiones econdmicas de la crisis sanitaria- vaya ganando en dinamismo
conforme se vayan suavizando las restricciones sanitarias. La prevision de crecimiento a medio plazo se sustenta en
una vuelta del crecimiento potencial al ritmo del 1,35% anual que se marcd como objetivo antes de la crisis, aunque
dando por valida la hipdtesis de que la pérdida permanente de PIB inducida por la crisis con respecto a la tendencia
previa a la misma —evaluada en 2 Vz puntos de PIB- no podra ser revertida. Segun las previsiones, en 2021 la inflacion
subird un +1,1% de media anual [tras el +0,5% de 2020], impulsada bdsicamente por los precios de la energia. En
2022, la inflacidn se reduciria hasta el +0,8% por efecto de la desaceleracidn de los precios administrados (tabaco] y
en el supuesto de que la cotizacidn del barril de petréleo se mantenga congelada.

Si 2019 arrojo un saldo de las administraciones publicas del -3,1% de PIB (-2,2% de PIB si se descuenta el doble
coste excepcional que supuso la transformacion del Crédito Fiscal para la Competitividad y el Empleo-CICE], en 2020
dicho saldo se vio gravemente dafnado por la severa crisis sanitaria y econdmica, colocadndose en el -9,2% de PIB.
Este nivel -menos desfavorable que la Ultima prevision del -11,3% hecha con motivo de la cuarta ley de presupuestos
rectificativa para 2020~ se explica en particular por el apoyo masivo y eficaz aportado a la economia francesa con
el fin de hacer frente a las repercusiones de la crisis. A principios de 2021, Francia sigue haciendo frente a una
situacion sanitaria delicada que, en el primer semestre, se ha caracterizado por la aparicidn de nuevas variantes que
ha obligado a un refuerzo de las medidas de contencion y ha retrasado la normalizacion sanitaria que cabia esperar
de la campana de vacunacion. Consecuencia de ello, el saldo de las AA.PP. previsto se acerca al observado en 2020,
con una proyeccion del -9,0% de PIB para 2021.

Cierto que el repunte del crecimiento deberia de redundar en un retroceso del déficit con respecto a 2020, pero
es de prever que el mantenimiento tanto de los dispositivos de ayuda implementados en 2020 como de los gastos
sanitarios extraordinarios, sumado a la rdpida puesta en marcha de las medidas del plan de recuperacién en todo
el territorio y en todos los ambitos de actividad, acabe limitando la recuperacidn del saldo de las AA.PP. del afo en
curso. A partir de 2022, el nivel de actividad deberia de superar el observado antes de la crisis. Esto haria posible una
reduccion del coste de las medidas discrecionales, las cuales derivarian esencialmente de la puesta en marcha del
plan de recuperacion. Asi las cosas, el saldo de las AA.PP. deberia de registrar una mejora mas clara, situdndose en
2022 en el -5,3% de PIB.

Tras el +6,9% registrado en 2020, el incremento del gasto publico en volumen —créditos fiscales no incluidos- podria
situarse en el entorno del +2,7% en 2021 y del -3,3% en 2022. El decremento de 2022 obedeceria al cese de los
dispositivos de urgencia y al hecho de que una parte importante del plan de recuperacidn habra sido ejecutada en
2021. En 2020, la ratio de gasto publico sobre PIB ascendid hasta el 61,3%. Se espera que este indicador descienda
hasta el 60,4% en 2021 y el 56,0% en 2022 (tras el 53,8% de 2019], por el efecto agregado de un nivel de PIB todavia
inferior a su valor tendencial precrisis y de las medidas de apoyo y recuperacion.

En 2020, la presidn fiscal aumentd en +0,9 puntos y se situd, como consecuencia del repliegue del PIB, en el 44,7%.
Segun las previsiones, este dato retrocederia hasta el 43,5% en 2021 y el 43,4% en 2022. Esta trayectoria entrecortada
se deberia en parte a la resistencia transitoria de los tributos obligatorios frente a la crisis en 2020. En 2021, el
fendmeno observado podria ser el inverso: el repunte espontaneo de los tributos obligatorios serd probablemente
menos importante que el de la actividad, provocando con ello unresultado a la baja de la presidn fiscal. De esta manera,
la resistencia a la crisis de los tributos obligatorios remitiria por completo en 2021 y estos ultimos evolucionarian
camo el PIB en valor acumulado a lo largo de 2020 y 2021.



Actualidad
econdmica

En 2020, la ratio de deuda publica sobre PBl se situd en el 115,7%. Esta subida de casi 20 puntos con respecto a 2019 es
fruto de la inusitada profundizacidn del déficit y de la bajada de PBI derivadas de la crisis sanitaria. Pese al repunte de
la actividad, los altisimos niveles que sigue registrando el déficit haran que la ratio de deuda siga incrementandose en
2021, alcanzando el 117,8% [tras lo cual, se espera que en 2022 descienda ligeramente hasta el 116,3% como resultado
de la recuperacion del PIBJ.

El Gobierno apuesta por una senda de control del gasto y de sostenibilidad de la deuda, decidida pero creible, enfocada
en dar prioridad a la recuperacion econdmica una vez se empiece a salir de la crisis y en un objetivo de estabilizacion
seguido de un objetivo de disminucidn de la ratio de deuda publica de aqui a 2027. Tras el choque vivido en 2020 y 2021,
el incremento de la deuda supondria, de acuerdo con estas hipdtesis y con una evolucidn espontanea del gasto, casi
un punto de PIB afio tras afio y un déficit que se mantendria en el entorno del 4'2% de PIB. La actuacidn requerida no
incluirad una subida de impuestos. La situacion obliga a apoyar el crecimiento potencial, gracias en particular al plan de
recuperacion, y al mantenimiento bajo control de la evolucion del gasto publico, limitando la progresion de su volumen
al +0,7% anual entre 2022 y 2027 (una vez corregido el efecto automatico de la extincién del plan de recuperacién y de
las medidas de apoyo] y apostando prioritariamente por los gastos susceptibles de impulsar el crecimiento, la inclusién
y las transiciones ecoldgica y digital.

Pese a la fuerte alza de las necesidades de financiacién de los Estados derivada de la crisis sanitaria y el confinamiento,
Francia se beneficid en 2020 de unas condiciones de financiacion muy favorables, resultantes del efecto conjugado de
la politica monetaria expansiva del Banco Central Europeo y del mayor interés de los inversores por las obligaciones
soberanas mas liquidas. El perfil de tipos de interés subyacente a la prevision de carga de la deuda se sustenta en
una hipotética subida de los tipos de interés oficiales del BCE a partir de 2023, acorde con las indicaciones sobre la
orientacion futura de la politica monetaria [forward guidance] dadas por el BCE y el resto de hipdtesis macroecondmicas
contempladas en el Programa de Estabilidad. De esta manera, un contexto macroecondmico debilitado por la crisis
sanitaria haria que los tipos de interés a corto plazo se mantuvieran bajos. En consonancia con estas expectativas de
inflacion, el escenario contempla la hipétesis [prudente] de que los tipos de interés a medio y largo plazo sean capaces
de remontar progresivamente. La hipdtesis, en concreto, prevé una subida del tipo de interés nominal a 10 afios al
ritmo de 50 puntos basicos por ano a partir de 2022.

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Crecimiento del PIB -8,2 5 4 2,3 1,6 1,4 1,4 1,4 (tasa de crecimiento real)
Saldo AA.PP. -9,2 -9 -5,3 -4,4 -3,9 -3,6 -3,2 -2,8 (% de PIB)

Saldo coyuntural -4,6 -2.2 -0,6 -01 0 0 0 0 (% dePIB)

Saldo estructural -1,6 -6,7 -4.4 -4.1 -3,8 -3,5 -3.1 -2,8 (% de PIB potencial)

Medidas excepcionales y temporales -3 -0,2 -0,2 -0,2 0 0 0 0 (% de PIB potencial)

Ratio de gasto publico 61,3 60,4 56 54,8 54,2 53,8 53,4 531 (% dePIB)

Presion fiscal 447 435 43,4 43,4 43,6 43,7 43,7 43,7 (% de PIB)

Evalucién del gasto pablico 71 3,8 -2,5 1,2 2 2.1 2,3 2,4 (tasa de crecimiento nominal)
SRR TR . TRh 6,9 2 -3,3 0 0,5 0,4 0,5 0,7 (tasa de crecimiento real)
Deuda publica 115,7 117,8 116,3 117,2 118 118,3 118,2 117,7 (% de PIB)




Corto plazo Medio plazo Largo plazo
6

Mayo 2021 Fecha de subasta 3 10 17 25 31 20 20
Fecha de liquidacion 5 12 19 27 02/06 24 10 24
Junio 2021 Fecha de subasta 7 14 21 28 / 17 3 17
Fecha de liquidacion 9 16 23 30 / 21 7 21

aplazamientos (dias de cierre, etc.)

Fuente: Agence France Trésor

SALDO VICO ACTUALIZADO POR LINEA EN MILES DE MILLONES DE EUROS EN MILES DE MILLONES DE EUROS
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Fuente: Agence France Trésor Fuente: Agence France Trésor

EN MILES DE MILLONES DE EUROS
EN MILES DE MILLONES DE EUROS

200
Mes [ intereses |
180
abr 2021 11,6 28,3
160 mEmisiones brutas may 2021 8,3 20,2
140 Emisiones netas de jun 2021 0,5
recompras
120 jul 2021 2,5 8,0
ago 2021
100 g
86,6 sep 2021
80 B
oct 2021 10,1 37,0
54,9
60 ’
= nov 2021 1,4
40 32,2 82,0 dic 2021
52,4 ene 2022
20 32,2
feb 2022 22,5
0
ene feb mar abr mayo jun jul ago sept oct nov dic mar 2022 0,5

Fuente: Agence France Trésor Fuente: Agence France Tésor
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PORCENTUAL DE LA DEUDA NEGOCIABLE EXPRESADO
EN VALOR DE MERCADO
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*Cifras consolidadas con las posicienes en instrumentos frimestrales
** Cifras corregidas con las posiciones en instrumentos del dltimo informe anual

Fuente: Banco de Francia

EN EUROS

Total deuda a medio y largo plazo
Saldo vivo segregado

Vida media

Total deuda a corto plazo

Vida media

ESTRUCTURA EN % EXPRESADA EN VALOR DE MERCADO

Entidades de
seguros
L Entidades de
2 crédito francesas
6,70
/f‘%’ OPCVM
%f}/_ franceses
/ 1,70
No residentes
50,10 Oftros (franceses)
24,60

Fuente: Banco de Francia

1 897 248 498 422
58 605 859 600

9 afios y 28 dias
166 706 000 000
119 dias

Vida media

8 anos y 135 dias

Fuente: Agence France Trésor

EN MILES DE MILLONES DE EUROS

Finales Finales Finales Finales feb Finales Mar
2018 2019 2020 2021 2021
de los cuales, titulos indexados 220 | 226 220 i 24 i 219
Medio y largo plazo - 1644 F 1716 . 1839 1875 [ 1897
Corto plazo P o113 i o107 . 162 i 158 i 167
© 7arios . 8ailos ~ 8aiios : 8aros : Barlos
336 dias 63 dias ~ 73dias . 136dias | 135dias

Fuente: Agence France Trésor
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Mercado
secundario

CURVA DE TIPOS DE LOS TiTULOS DE ESTADO FRANCESES VOLUMEN MEDIO DE LAS TRANSACCIONES COTIDIANAS

CON TITULOS A MEDIO Y LARGO PLAZO
VALOR A FINAL DE MES EN %

EN MILES DE MILONES DE EUROS
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Fuente: Bloomberg Fuente: dectaraciones de los SVT excliyendn flwjos realizados en el marco del programa de compra
de titulos del sector piblico del Furosisiema

CUANTIA DE LAS OPERACIONES DE SEGREGACION Y RECONSTITUCION

EN MILES DE MILONES DE EUROS
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Fuente: Lurcolear

SALVO VIVO DE LOS REPOS DE LOS ESPECIALISTAS EN VALORES DEL TESORO [SVT) A FINAL DE MES
EN MILES DE MILONES DE EUROS
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Fuente: declaraciones de los SVT
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Deuda negociable
del Estado

DEUDA A CORTO PLAZO A 31 DE MARZO DE 2021

Cédigo ISIN Vencimiento Saldo vivo (€)
FRO126461658  BTF 8 de abril de 2021 7307 000 000
FRO126461724  BTF 14 de abril de 2021 8 495 000 000
FRO126001785  BTF 21 de abril de 2021 10 971 000 000
FRO126461732  BTF 28 de abril de 2021 5390 000 000
FRO126461666  BTF 5 de mayo de 2021 7 411 000 000
FRO126461740  BTF 12 de mayo de 2021 6 452 000 000
FRO126001793  BTF 19 de mayo de 2021 8 329 000 000
FRO126461757  BTF 27 de mayo de 2021 5718 000 000
FRO126461765 BTF @ de junio de 2021 6 090 000 000
FRO126001801  BTF 16 de junio de 2021 13 871 000 000
FRO126461773  BTF 23 de junio de 2021 5132 000 000
FRO126461781  BTF 30 de junio de 2021 5656 000 000
FRO126310285  BTF 14 de julio de 2021 7 449 000 000
FRO126461799  BTF 28 de julio de 2021 6 068 000 000
FRO126310203  BTF 11 de agosto de 2021 6 688 000 000
FRO126461807  BTF 25 de agosto de 2021 4349 000 000
FRO126310301  BTF 8 de septiembre de 2021 8 685 000 000
FRO126461682  BTF 6 de octubre de 2021 7109 000 000
FRO126461690  BTF 4 de noviembre de 2021 8 605 000 000
FRO126461708  BTF 1 de diciembre de 2021 4 874 000 000
FRO126461815  BTF 15 de diciembre de 2021 6 758 000 000
FRO126461823  BTF 26 de enero de 2022 6 684 000 000
FRO126461831  BTF 23 de febrero de 2022 6 628 000 000
FRO126461840  BTF 23 de marzo de 2022 1 987 000 000

DEUDA A MEDIO Y LARGO PLAZO (VENCIMIENTOS 2021-2024] A 31 DE MARZO DE 2021

Cadigo ISIN Designacion Saldovivo (§)  Coef.deind. Saldo nominal (€) Segregados (€) CAC*
FR0010192997  OAT 3,75 % 25 de abril de 2021 28 307 000 000 0
FR0013157096  OAT 0,00 % 25 de mayo de 2021 20 209 000 000 0 x
FR0011347046  OATi 0,10 % 25 de julio de 2021 7952846300 (1)  1,05266 7 555 000 000 0
FR0011059088  OAT 3,25 % 25 de octubre de 2021 36 991 000 000 0
FR0013398583  OAT 0,00 % 25 de febrero de 2022 22 528 000 000 0 X
FRO000571044 QAT 8,25 % 25 de abril de 2022 1168 939 990 48 888 400
FR0011196856  OAT 3,00 % 25 de abril de 2022 45 492 000 000 0
FR0013219177  OAT 0,00 % 25 de mayo de 2022 30 718 000 000 0 X
FR0010899765 OATEi 1,10 % 25 de julio de 2022 22 542088 850 (1)  1,13545 19 853 000 000 0
FR0011337880  OAT 2,25 % 25 de octubre de 2022 36 007 000 000 0
FR0013479102  OAT 0,00 % 25 de febrero de 2023 16 070 000 000 0 X
FR0013283686  OAT 0,00 % 25 de marzo de 2023 39 815 000 000 0 x
FR0000571085 QAT 8,50 % 25 de abril de 2023 10 606 195 903 5 327 465 200
FR0011486067  OAT 1,75 % 25 de mayo de 2023 46 748 000 000 0 X
FR0010585301  OATi 2,10 % 25 de julio de 2023 20 665140480 (1)  1,14501 18 048 000 000 0
FR0010466938  OAT 4,25 % 25 de octubre de 2023 44 918 000 000 435985 000
FR0O014001N46  OAT 0,00 % 25 de febrero de 2024 14 109 000 000 0 x
FR0013344751  OAT 0,00 % 25 de marzo de 2024 39 839 000 000 0 x
FR0O011619436  OAT 2,25 % 25 de mayo de 2024 34 810 000 000 0 x
FR0011427848 OATEi 0,25 % 25 de julio de 2024 19053272700 (1)  1,08330 17 919 000 000 0 X
FR0011962398  OAT 1,75 % 25 de noviembre de 2024 38 536 000 000 42 000 000 X

(1] Valor nominal x coeficiente de indexacidn (valor naminal si el coeficiente es inferior a 1)

* L0 strips de deuda creadss con posterioridad al | de enere de 2013 levan asociadas, como todos los {itulos de deuda de (s zona euro, las llamadas Cldusulas de Accion Colectiva (CAC] y ne son, e consecuencia, asimilables a las referencias emitidas con
anterioridad a dicha fecha
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Segregados (€)

DEUDA MEDIAY LARGO PLAZO (VENCIMIENTOS 2025 Y POSTERIORES) A 31 DE MARZO DE 2021
Designacion Saldo vivo (€) Coef. deind. Saldo nominal (€)
QATI 0,10 % 1 de marzo de 2025 11 846 698 170 (1) 1,04367 11 351 000 000 0 X
OAT 0,00 % 25 de marzo de 2025 44 618 000 000 0 X
40 197 000 000 0 X
30 653 928 118 2 801 064 400
35 311 000 000 0 X
0 X
7 062 000 000 0 X
0
0 %
0 X

OAT 0,50 % 25 de mayo de 2025
OAT 6,00 % 25 de octubre de 2025
OAT 1,00 % 25 de noviembre de 2025
38 047 000 000
7 062 000 000 (1) 0,99757
0

44 202 000 000

FR0012558310
FR0013415627
FR0012517027

FR0000571150
0

FR0012938116
FR0013508470 OAT 0,00 % 25 de febrero de 2026
FR0013519253  OATE€i 0,10 % 1 de marzo de 2026
FR0010916924  OAT 3,50 % 25 de abril de 2026
FR0013131877  OAT 0,50 % 25 de mayo de 2026 40 437 000 000
FR0013200813  OAT 0,25 % 25 de noviembre de 2026 36 875 000 000
FR0013250560 QAT 1,00 % 25 de mayo de 2027 36 296 000 000
FR0011008705 OQATEi 1,85 % 25 de julio de 2027 23 676 982 000 (1) 1,11895 21 160 000 000
FR0011317783 QAT 2,75 % 25 de octubre de 2027 49 314 000 000 61943 600
FR0013238268 OATI 0,10 % 1 de marzo de 2028 13 453 400 160 (1) 1,04193 12 912 000 000 0 X
FR0000571226  OAT cero cup6n 28 de marzo de 2028 31 397 657 (3) 46 232 603 -
FR0013286192 QAT 0,75 % 25 de mayo de 2028 47 500 000 000 0 X
FR0013341682 QAT 0,75 % 25 de noviembre de 2028 42 439 000 000 0 x
FR0013410552 OATEi 0,10 % 1 de marzo de 2029 9 136 473 360 (1) 1,00744 9 069 000 000 0 X
FR0000571218 QAT 5,50 % 25 de abril de 2029 39 618 880 458 2272446100
FR0013407236 QAT 0,50 % 25 de mayo de 2029 39 818 000 000 0 X
FR0000186413  QATi 3,40 % 25 de julio de 2029 11 989 552 166 (1) 1,30532 9 185 144 000 0
FR0013451507 OAT 0,00 % 25 de noviembre de 2029 40 465 000 000 0 x
FR0011883966 OAT 2,50 % 25 de mayo de 2030 49 233 000 000 0 X
FR0011982776  OATEi 0,70 % 25 de julio de 2030 17 437 669 320 (1) 1,04964 16 613 000 000 0 X
FR0013516549  OAT 0,00 % 25 de noviembre de 2030 45 225 000 000 0 x
FR0012993103  OAT 1,50 % 25 de mayo de 2031 49 107 000 000 53 900 000 X
FRO014001N38  OATEi 0,10 % 25 de julio de 2031 2 370 000 000 (1) 0,99911 2370 000 000 0 X
FR0000188799  OQATEi 3,15 % 25 de julio de 2032 13 997 310 080 (1) 1,29413 10 816 000 000 0
FR0000187635 QAT 5,75 % 25 de octubre de 2032 34 059 322 600 10 834 757 400
FR0013313582 QAT 1,25 % 25 de mayo de 2034 36 541 000 000 0 x
FRO010070060 OAT 4,75 % 25 de abril de 2035 29 004 000 000 3702 037 000
FR0013524014 OATI 0,10 % 1 de marzo de 2036 4 317 000 000 (1) 0,99852 4 317 000 000 0 x
FR0013154044  OAT 1,25 % 25 de mayo de 2036 39 188 000 000 0 X
FR0013327491  OATE€i 0,10 % 25 de julio de 2036 7607 123 280 (1) 1,02952 7 389 000 000 0 X
FR0010371401  OAT 4,00 % 25 de octubre de 2038 26 534 000 000 4 685 841 400
FR0013234333  OAT 1,75 % 25 de junio de 2039 28 874 000 000 0 X
FR0013515806 QAT 0,50 % 25 de mayo de 2040 16 129 000 000 0 X
FR0010447367 OQATEi 1,80 % 25 de julio de 2040 14 321 705 190 (1) 1,19877 11 947 000 000 0
FRO010773192 QAT 4,50 % 25 de abril de 2041 37 558 000 000 5 591 299 000
OAT 0,50 % 25 de junio de 2044 7 000 000 000 0 x
OAT 3,25 % 25 de mayo de 2045 25 824 000 000 884 510 000 X
11306 571 640 (1) 1,04468 10 823 000 000 0 X
28 759 000 000 631 700 000 X
31 274 000 000 111 300 000 x
246 000 000 x
10 822 218 000
8751 304 100
1270 800 000 X
30400 000 x

OATEi 0,10 % 25 de julio de 2047
OAT 2,00 % 25 de mayo de 2048
OAT 1,50 % 25 de mayo de 2050
QAT 0,75 % 25 de mayo de 2052
OAT 4,00 % 25 de abril de 2055

26 754 000 000
18 061 000 000
16 696 000 000
12 997 000 000
7 000 000 000
Uencia, asi

FR0014002JM6
FR0011461037
FR0013209871
FR0013257524
FR0013404969
FR0013480613
FR0010171975
FR0010870956
FR0013154028

* Los strips de deuds creados con posterioridad al 1 de enero de 2013 levan asociadas. come todos los ttulos de deuds de la zona euro, las Usmadas Cldusulas de Accidn Colectiva [CAC] y no son. en con

s 3 las referencias emitidas con

’

QAT 4,00 % 25 de abril de 2060
QAT 1,75 % 25 de mayo de 2066
QAT 0,50 % 25 de mayo de 2072

FR0O014001NN8
{1] Vador naminal x coeficiente de indexacidn (valor nominal si el coeficiente es inferior & 1]

neres capitalizados a 78 de marzo de 2070 incluidos ; no propuesta a suscripeidn
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Economia francesa y

contexto internacional

0 DOCADOR 0 RA SITUACION MENSUAL DEL PRESUPUESTO DEL ESTADO

T = EN MILES DE MILLONES DE EUROS

Prod_ucmf)n industrial, 3,3% 02/2021
deslizamiento anual
Gasto de los hogares®, 0,2% 02/2021 Nivel a finales de febrero
deslizamiento anual
Tasa de desempleo (BIT) 8,0 % T4-2020 2 Ay _an ki e I
::;‘:l"s al cohsuimo;deslizamisnts Saldo del presupuesto general 96,91 172,68 2744  -2483  -3549

« total 1,1 % 0372021

« total ex-tabaco 1,0 % 03/2021 Ingresos 301,07 282,69 36,65 40,61 39,93
Balanza comercial, FOB/FOB, -5,2 MM€ 02/2021
datos desestacionalizados -4,2 MME 01/2021 Gastos 397,98 45537 64,09 64,84 7541
Balanza de pagos por cuenta -2,6 MM€ 02/2021 Saldo de las cuentas G i 645 diss Ditie
corriente, datos desestacionalizados -2,0 MME 01/2021 especiales del Tesoro : i : ! ¥
Tipo de vencimiento constante . -
L :)O afios (TEC 10) 0,08 % 30/4/2021 Saldo global de ejecucion -92,69 178,10 -36,90 -35,21 47,47
Tipo de interés a 3 meses {Euribor) -0,54 % 30/4/2021
Eurc / dolar 1,21 30/4/2021
Eurc / yen 131,64 30/4/2021

* Productos mansfacturadss Furente: Ministeria de Accidn y Cuentas Piblicas

Fuentes: Insee. Minefi, Banco de Francia

FINANZAS PUBLICAS: DEFICIT Y DEUDA

EN % DEL PIB
Déficit (escala izquierda) = Dcuda (escala derecha) impacto de las garantias europeas no incluido

g2 120
112
104
96
88
80
3.0 e
2’3 64
1,4 56
48
40

S~ N W O N O O

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020*

Fuentes: Insee

DEUDA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS EN 2020

EN % DEL PIB

300
275
250

o | . 115,7

Alemania Zona euro Reino Unido Francia Espana Estados Unidos Italia Japon

Fuentes: Furosiat, ML, INSEF [los datos de 2070 armonizadas por la Comisidn Furapea se publicardn a finales de maye de 2071)
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CALENDARIOS DE LOS INDICADORES ECONOMICO FRANCESES

Produccion
industrial: indice de
marzo

26
Encuesta mensual
coyuntural a la
industria: mes de
Mayo

8

Comercio exterior
en valor en abril

25
Deuda de
Maastricht

trimestral de las
administraciones
publicas: 2021 T1

Fuentes: nsee. Furostat

7

Comercio exterior
envalor
en marzo

26

Encuesta mensual
coyunturala
hogares: mes de
Mayo

8

Balanza de pagos
en abril

29

Encuesta mensual
coyuntural a
hogares: mes de
junio

MAYO 2021

7

Balanzade
pagoes en marzo

28

Cuentas nacionales

trimestrales:
resultados
detallados 2021 T1

12

Precios al
consumo: indice de
abril

28

Precios de produccign
yde importacién
de productos
industriales: indice
de abril

JUNIO 2021

10

Produccién
industrial: indice
de abril

30

Precios de
producciény de
importacion de

productos

15

Precios al
consumo: indice de
mayo

Director de la publicacion: Anthony Requin
Redaccidn: Agence France Trésor

Disponible en francés, inglés, arabe, chino, espaiiol, japonés y ruso

www.aft.gouv.fr

Bloomberg : TREX<GO>  REUTERS : <TRESOR> » [

14

Reservas
internacionales
netas en abril

15

Reservas
internacionales
netas en mayo

19
Inflacién (IPC
armonizado): indice
de abril

24

Encuesta mensual
coyuntural a la
industria: mes de
junio
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